Escuelas de la Economia
Escuela neoclasica (economia)

La escuela neoclasica es un enfoque econdémico basado en el analisis marginalista y el equilibrio de oferta
demanda. Entre los supuestos de enfoque neoclasico esta que el comportamiento econdémico surge del
comportamiento agregado de individuos (u otro tipo de agentes econémicos) que son racionales y tratan de
maximizar su utilidad o beneficio mediante elecciones basadas en la informacion disponible.

Hoy en dia, el enfoque de la escuela neoclasica predomina entre los economistas. Aunque existen muchas
criticas a varios de los supuestos de la escuela neoclasica, frecuentemente algunos de estas criticas han si
incorporadas en nuevas versiones de la teoria neoclasica (por ejemplo, la escuela neokeynesiana esta bas
tanto en principios neoclasicos como keynesianos).

La economia neoclasica es el producto de varias escuelas de pensamiento en economia. No todos estan d
acuerdo acerca de qué se denomina la economia neoclasica, y el resultado de esto es una amplia gama de
aproximaciones neoclasicas a varias areas problematicas y dominios; arrancando de las teorias del trabajo
teorias de los cambios demograficos.

E. Roy Weintraub expresa que la economia neoclasica se basa en tres cuestiones, sin embargo algunas ra
de la teoria neoclasica pueden tener distintas aproximaciones:

1. Las personas tienen preferencias racionales hacia los resultados que pueden ser identificados y asociad
con un valor.

2. Los individuos maximizan la utilidad y las firmas maximizan la ganancia.
3. Las personas actlan independientemente en base a informacion completa y relevante.

Los iniciadores de la escuela neoclasica son Carl Menger, Leon Walras, William Stanley Jevons, Alfred
Marshall y Knut Wicksell. Sus formulaciones, como todas las de la primera escuela neoclasica giran en torn
al principio de utilidad marginal decreciente. Fundando el subjetivismo de la Escuela austriaca, Menger se
diferencio de sus contemporaneos considerando que el analisis econémico deberia partir del analisis de las
necesidades humanas y de las leyes que determinan la utilizacién de los recursos disponibles para
satisfacerlas. A diferencia de la escuela clasica considera que el valor de los bienes esta determinado por €
deseo y la necesidad, y no por el costo de produccién asi como tampoco la cuantia de trabajo que se haya
empleado en producirlos.

Keynesianismo

Este articulo o seccidn necesita fuentes o referencias que aparezcan en una
publicacion acreditada, como libros de texto u otras publicaciones especializadas en el tema.

Economia Keynesiana, o Keynesianismo, teoria econémica basada en las ideas de John Maynard Keynes,
como plasma en su libro Teoria general sobre el empleo el interés y el dinero, publicado en 1936 como
respuesta a la Gran Depresion en los afios 1930. El interés final de Keynes fue poder dotar a unas institucic
nacionales o internacionales de poder para controlar la economia en las épocas de recesion o crisis. Este
control se ejercia mediante el gasto presupuestario del Estado, politica que se llamo politica fiscal. La
justificacién econdmica para actuar de esta manera parte, sobre todo, del efecto multiplicador que se produ
ante un incremento en la Demanda agregada.
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Keynes refutaba la teoria clasica de acuerdo a la cual la economia, regulada por si sola, tiende
automaticamente al pleno uso de los factores productivos o medios de produccion (incluyendo el trabajo y e
capital). Keynes postulé que el equilibrio al que teoreticamente tiende el libre mercado depende de otros
factores y no conlleva necesariamente al pleno empleo de los medios de produccion, es decir, que los
postulados basicos de Smith ( tal como fueron formalizados por Say) dependen de una Asuncién que no es
necesariamente correcta o general. [1]

En términos no técnicos, el liberalismo econdmico clasico asume que cuando se produce un bien se ha
producido también los medios para su compra (en la medida que para producirlo se ha gastado dinero, ya ¢
en inversiones de capital, compra de materias primas, sueldos, etc.) En esa situacion lo racional es compra
(dado que mantener dineros sin uso no produce beneficios. En todo caso, el posible ahorro de algunos es
equilibrado por el endeudamientos de algun otro) Sigue ademas que para fomentar crecimiento econémico
hay que fomentar la produccion: a mas produccion, mas dinero, mas compras, etc. Asi, en el largo plazo, n
solo todo lo que se produce es lo mismo que todo lo que se compra sino que todos estan interesados en gL
sistema funcione a maxima capacidad (se logra un equilibrio entre la produccion y la demanda agregada qL
tiende al maximo uso de los recursos)

Keynes postulo que en ciertas situaciones es econdémicamente racional no gastar dinero. Por ejemplo, si lo
precios estan bajando es racional no comprar hoy porgue con el mismo dinero se comprara mas la semana
viene. [2] Por el mismo motivo, disminuye la cantidad de gente interesada en utilizar préstamos (los ahorros
de otros): si los precios bajan, no solo se comprara mas la semana que viene sino que las tasas de interés,
sueldos, etc. serdn menores. Igualmente, una baja del empleo o de los salarios puede llevar a una baja en

demanda, y por lo tanto a una baja en la produccion, llevando a su vez a mas desempleo. Asi, sucede que

economia establece un punto de equilibrio nuevo donde convive perfectamente en una situacion lejana de |
utilizacion 6ptima de los medios de produccion. Especificamente, en la década de los 30 del siglo XX, durau
la Gran Depresién con una alta tasa de paro.

Formalizando lo anterior. Keynes postulé la ecuacion del consumo, C=Co+cYd, donde C es el consumo tot
Co es el consumo auténomo (aquel consumo que no depende del ingreso), ¢ es la propension marginal a
consumir (La PmgC es la variacién del consumo cuando el ingreso disponible varia en una unidad), e Yd
(Yd=Yt-T+TR, donde Yt es el ingreso total, T son los impuestos y TR son las transferencias) es el ingreso
disponible.

En términos practicos, y para contrarrestar la espiral negativa de los 30, Keynes proponia que en momento
estancamiento econémico, el estado tiene la obligacién de estimular la demanda con mayores gastos
economicos.

Teoreticamente, hay tres maneras que el Estado puede financiar esos gastos: 1.— Aumentar los impuestos.
Imprimir mas dinero y 3.— Endeudamiento fiscal (uso de los dineros que la poblacién esta ahorrando). Keyn
propuso financiar el incremento del gasto fiscal a través del endeudamiento. El otro lado de esa politica es |
el Estado debe pagar esa deuda cuando sus ingresos aumenten, debido al incremento por ingresos de
impuestos cuando eventualmente haya un auge (nétese: ese aumento en los impuestos se debe al auge o
expansion en la economia, etc., no a un incremento en la tasa de impuestos) En otras palabras, la propues
Keynes es que el Estado debe jugar en general un papel contra ciclico en la economia: estimulando la
demanda en momentos de recesion y disminuyéndola en momentos de auge. De esta manera, los ciclos
econdmicos se amelioran y no se transforman en crisis.

Consideraciones politicas
Dentro de la coyuntura histérica, econémica y politica, el keynesianismo -y sus proyectos consecuentes co

el Estado de Bienestar y el desarrollismo— dio a los dirigentes mundiales la oportunidad de salvar la
democracia cuya existencia llego a verse amenazada debido al auge de las dictaduras producto de la



incapacidad del liberalismo clasico de resolver la crisis [3] Debido a esta raz6n los principios del
Keynesianismo fueron aplicados de una u otra manera en gran parte de los Estados occidentales desde el
de la segunda guerra mundial hasta que en los afios 70 un nuevo tipo de crisis llevo a su cuestionamiento |
el resurgimiento de aproximaciones clasicas bajo el neoliberalismo [5]

Si bien las repercusiones politico—econdémicas de Keynes y varios de sus partidarios son variadas, algunos
creen que la idea del keynesianismo es salvar al capitalismo o mantenerlo estable, [6] . Desde el lado opue
pero quizas con la misma intencién y similares mecanismos retéricos, Keynes es descrito como siendo
"mucho mas que un keynesiano. Sobre todo fue la figura extraordinariamente perniciosa y maliciosa que
hemos examinado en este capitulo. Un encantador pero ambicioso estadista maquiavélico, quien personific
algunas de las tendencias e instituciones mas malignas del siglo veinte [7] Quizas desde con una vision un
poco mas medida Waligosrky aduce esas politicas fueron adoptadas: "como una resguardo contra el poder
mercado para socavar nuestras instituciones politicas y sociales mas valuables.(...)... un mercado totalment
libre es definitivamente no el mejor mercado para una democracia, un mercado sin regulaciones no garanti:
ni justicia ni prosperidad ..." [8]

Desde el punto de vista de Keynes mismo, y a nivel de la Economia politica el punto central de su teoria se
basa en una percepcion derivada tanto de Marx [9] como de Schumpeter [10] . Ambos pensadores conside
gue la crisis es, en el mediano y largo plazo, una parte intrinseca del sistema capitalista (y que eventualmel
lo destruiran) Ambos pensadores permiten entonces a Keynes sugerir que el sistema delineado por Adam
Smith solo puede referirse a una etapa y momento especifico en el cual el capitalismo se estaba desarrollal
pero que en general, ese desarrollo no puede existir sin la crisis y no puede dar prosperidad en un lugar si «
gue no esta explotando en algun otro. Irdbnicamente, el keynesianismo podria retornar la acusaciéon que los
partidarios de la Escuela Austriaca le hacen "podriamos resumir la tesis de Hazlitt en que las falacias y los
errores econdémicos provienen de fijar nuestra atencién en los efectos que una medida econémica tiene a ¢
plazo y sobre un reducido sector.” [11]

Pero tal respuesta, a pesar de ser correcta, podria quizas llevar a un equivoco: si aceptamos que las crisis
parte inherente del capitalismo, la eliminacién de ellas demanda medidas que van mas alla que ese sistem:
sus palabras "solo el Estado puede restaurar los equilibrios fundamentales". y la participacién del Estado
implica movimiento hacia el socialismo. El problema —por lo menos para algunos- es que por un lado el
desea que esa transformacion sea democréatica y por el otro, cree que para eso se necesita un nivel de
comprension y control sobre la economia que en su tiempo por lo menos no existia. EI cambio del sistema
propiedad de los medios de produccién no basta para resolver los problemas de la economia. Keynes dijo ¢
1926, como respuesta a la proposicion de que lo que se necesitaba era la "insurreccion proletaria”: "Nos ha
falta, mas que normalmente, un esquema coherente... Todos los partidos politicos tienen sus origines en id
del pasado, no en nuevas y ninguno mas notoriamente asi que los Marxistas. No es necesario debatir las
sutilezas de lo que justificaria a un hombre para promover su evangelio por la fuerza, porque nadie tiene es
evangelio. La proxima movida es con la cabeza, pero primero debemos esperar [12] Keynes no puede pen:
de otra manera. Si la percepcion gue la descripcion de Smith y las formalizaciones posteriores corresponde
un momento y lugar particular es correcta, sigue que las leyes generales de la economia, especialmente la
"ingenieria econdémica” (esa rama que se refiera a las decisiones practicas, dia a dia, empresa por empres:
etc.) estan por descubrirse. (Ver, por ejemplo Debate sobre el calculo econémico en el socialismo y Calculc
econdmico (propuestas socialistas de solucién))

La propuesta que Keynes eventualmente produjo —llamada socialista y siniestra por los partidarios de la
Escuela Austriaca [13] es la eliminaciéon del poder de la escasez del dinero, situacién usada y exacerbada,
su opinién, por la acciéon de los "rentiers" (especuladores, financistas o capitalistas) a través de la acumulac
gue les permite demandar altas tasas de interés por su uso, lo que lleva, en su opinién, al "poder
progresivamente opresor de los capitalistas para explotar el valor de la escasez del capital” (ver cita anterio
Esa eliminacion se basa en dos medidas fundamentales: el abandono definitivo del oro como moneda y su
reemplazo con el sistema de divisa moderna, que se podria llamar Dinero fiduciario pero que puede ser vis



como un paso hacia la concepcién del dinero como Unidad de cuenta [14] La otra medida complementaria |
poner el rol de emisor del dinero y control sobre la Tasa de interés en el estado a través del banco central [
. Estas propuestas fueron generalmente adoptadas a nivel mundial con posterioridad a la Segunda Guerra
Mundial a nivel de los paises, pero su corolario l6gico (la adopcién de un sistema monetario comudn
independiente de los gobiernos individuales) no lo fue (ver Acuerdos de Bretton Woods)

En la actualidad algunos partidarios del neoliberalismo abogan por la vuelta al patrén oro. Alan Greenspan,
por ejemplo, alega "Un antagonismo casi histérico hacia el patron oro une a todos los estatalitas. Parecen
darse cuenta, tal vez con mayor claridad y sutileza que muchos liberales, que el oro y la libertad econdmica
son inseparables, que el patrdn oro es un instrumento del laissez—faire, y que cada uno implica y requiere €
otro. [16] (curiosamente, al hacer esto parecen olvidar que von Mises en su critica a Keynes sugiere que "E
dinero es solamente el medio de intercambio generalmente empleado") Para ellos, la decision de Bretton
Woods no fue una falla del socialismo y la imposicién de los intereses de EEUU sino resultado de una
conspiracion aun peor del comunismo: el autor de la posicidon de USA en esas discusiones fue el economis
Harry D White quien "no era un apasionado del liberalismo a ultranza. Muy al contrario, ya en la década de
1940, el FBI le investigo por colaboracion con el Partido Comunista americano. De hecho, documentos
internos de la KGB que salieron a la luz en 1999 han desvelado que White era uno de los mas importantes
activos de la Unién Soviética en Estados Unidos. Este fue el padre de la criatura” [17] Aparentemente asi
como algunos reducen todo a través de un "andlisis de clases" a una conspiracién burguesa, otros lo reduc
través del analisis de las conspiraciones, a la accién del "estatismo".

 "Harry Dexter White, un comunista en el FMI" por Francisco Cabrillo en La escuela neokeynesiana o
neokeynesianismo es uno de los paradigmas mas importantes en la economia actual. El enfoque
neokeynesiano surge de sintesis entre las primeras ideas de John Maynard Keynes e ideas procedentes
escuela neoclésica.

La primera generacién de keynesianos se concentrd en unificar las ideas de Keynes en un paradigma
trabajable, combinando las ideas de la escuela austriaca y Alfred Marshall. La siguiente gran ola de
pensamiento keynesiano empezé con el intento de dar al pensamiento macroeconémico una base
microecondémica. Los resultados de este programa intelectual dieron lugar al enfoque monetarista y otras
versiones conservadoras de la macroeconomia y la sintesis neoclasica.

En los 70 ocurrieron una serie de desarrollos econémicos que sacudieron la teoria keynesiana clasica,
particularmente la existencia de la estanflacién. El resultado fue una serie de nuevas ideas para proporcion
herramientas al analisis keynesiano que fueran capaces de explicar esos eventos econémicos.

Algunos economistas neokeynesianos

* William Baumol

« John Hicks

e Paul Krugman

* Franco Modigliani
* Robert Mundell

* Paul Samuelson
* Robert Solow

« Joseph E. Stiglitz
* Ben Bernanke

Escuela postkeynesiana

La escuela Post-keynesiana es una escuela o enfoque de la economia basada en las ideas de John Mayn:



Keynes. Difiere de la interpretacién de las ideas de Keynes, de la escuela keynesiana y de la escuela
neokeynesiana en diversos puntos entre los que podriamos destacar estos tres:

» La importancia de la incertidumbre, del tiempo histérico o no—ergodicidad del proceso econémico.

» La idea de que las variables monetarias afectan a la economia "real" (produccién, ocupacion...) tant
corto como a largo plazo.

» Rechazo de los modelos de equilibrio general neoclasicos.

Los economistas postkeynesianos creen que:

« El capitalismo no tiene ninguna tendencia natural a volver a una situacion de pleno empleo, y por tanto
consideran deseable un tipo concreto de intervencién estatal tendente a restaurar el pleno empleo.

 La inversion fija es el elemento determinante del nivel de demanda agregada en una economia cerrada (!
suficientemente grande).

« Las decisiones en el nivel de inversion y su direccion se realizan como anticipacion de acontecimientos
futuros que no pueden ser conocidos ni tan solo probabilisticamente.

Los economistas postkeynesianos enfatizan la necesidad de una politica fiscal que fomente la ocupaciéon y
rentas.

Elementos esenciales
Demanda efectiva

El principio de demanda efectiva plantea que la produccion se ajusta a la demanda, Es decir, que tanto a c
como a largo plazo la economia esta dirigida por la demanda no por las restricciones en la oferta.

Tiempo histérico dinamico

El tiempo l6gico es el tipo de tiempo presente en la mayoria de modelos econémicos. Por ejemplo en los
ejercicios de estatica comparada (que encontramos en los esquemas neoclasicos y neokeynesiano) si el
equilibrio es perturbado, automaticamente el estado del sistema se mueve hacia un nuevo equilibrio sin ten
en cuenta el proceso por el cual se llega a este nuevo equilibrio. En cambio, bajo la hipétesis de tiempo
histérico, para los procesos dindmicos en economia no existe en general un equilibrio. Ademas, las decisio
de un periodo estan marcadas por las decisiones del periodo anterior, por tanto puede ser dificil y costoso
volver atras una decision.

Flexibilidad de precios

La flexibilidad de precios tiene efectos nefastos sobre la economia ya que actian como factor
desestabilizador. La flexibilidad de los salarios reales reducira la demanda efectiva al disminuir el poder de
compra de los trabajadores. La escuela postkeynesiana, contrariamente a la escuela neoclasica considera
el efecto renta predomina sobre el efecto sustitucion.

La economia monetaria de produccion

Los modelos deben tener en cuenta que los contratos se pactan en términos de unidades monetarias corrie
y no en unidades de producto. Las familias no disponen normalmente de los activos fisicos que necesitan I:
empresas sino activos financieros. La mayor o menor predisposicién a renunciar a activos menos liquidos
puede provocar una Crisis.



La incertidumbre

El concepto postkeynesiano de incertidumbre es la incertidumbre radical. El futuro es imprevisible. No se
puede ni tan solo conocer probabilisticamente ya que se desconocen tanto las probabilidades que deben
asignarse como el conjunto de estados posibles. Por tanto, lo Gnico que importa es la confianza de quien
decide. El concepto de incertidumbre radical esta estrechamente vinculado con el de tiempo histérico. Usar
términos de la fisica, el mundo es no ergddico. Es decir, no se pueden realizar predicciones del futuro en bz
al andlisis estadistico y estudios econométricos del pasado.

Pluralismo de ideas y métodos

La realidad es multiforme, cosa que justifica la existencia de diversos métodos y teorias aparentemente
rivales...

Tendencias

La escuela postkeynesiana esta formada por un conjunto de economistas o lineas de pensamiento muy
heterogéneas. Asi se pueden distinguir tres tendencias principales:

» Fundamentalistas, el maximo exponente de los cuales es Paul Davidson. Se inspiran directamente ¢
Keynes y ponen énfasis en la incertidumbre radical, el dinero, la preferencia por la liquidez y la
inestabilidad financiera.

« Sraffianos, que se inspiran en los trabajos de Piero Sraffa, e indirectamente en Marx. Se interesan [
asuntos relacionados con los precios relativos, los modelos multisectoriales interdependientes, la
medida del capital fijo o la determinacién de un patrén invariable del valor.

 Kaleckianos, que se inspiran en los trabajos de Michael Kalecki, y por tanto también indirectamente
en Marx, pero también en Kaldor y en los institucionalitas. Se ocupan de los problemas
microeconémicos de fijacién de precios, pero también de los grandes agregados macroecondmicos
de las relaciones meso econémicas.

Principales economistas postkeynesianos

« Paul Davidson

« Alfred Eichner

* Richard Goodwin
* Nicholas Kaldor

* Michal Kalecki

« Jan Kregel

* Hyman P. Minsky
« Luigi Pasinetti

* Malcom Sawyer

* Piero Sraffa

* Joan Robinson

¢ G. L. S. Shackle
 Sidney Weintraub
* Roy Forbes Harrod

Escuela monetarista
La Escuela monetarista 0 monetarismo es una teoria macroeconémica que se ocupa de analizar la oferta

monetaria. Aungue el monetarismo se identifica con una determinada interpretacién de la forma en que la
oferta de dinero afecta a otras variables como los precios, la produccién y el empleo, existen, de hecho, var



escuelas de pensamiento que podrian definirse como “monetaristas'. También estan de acuerdo en la creel
de que la oferta monetaria es un elemento esencial para explicar la determinacién del nivel general de prec
Lo que aceptan es la idea de que la politica monetaria puede tener efectos a corto plazo sobre la produccié
asi como otros temas de menor relevancia, como puede ser la definicion de oferta monetaria. Por otra parte
los monetaristas se limitaran a afirmar que existe una relacion proporcional entre la oferta monetaria y el ni\
general de precios a largo plazo, la mayoria de los economistas aceptarian esta idea, siempre que el perioc
largo plazo sea lo bastante prolongado y otras variables como el tipo de instituciones financieras existentes
mantuvieran constantes.

Antecedentes

El monetarismo tiene una larga tradicion en la historia del pensamiento econémico; pueden encontrarse
explicaciones detalladas y muy sofisticadas sobre el modo en que un aumento de la cantidad de dinero afe
los precios, y a la produccion a corto plazo, en los escritos de mediados del siglo XVIII del economista
irlandés Richard Cantillon y del filésofo y economista escocés David Hume. La “teoria cuantitativa del diner
prevaleci6 en el monetarismo, sobre todo bajo la influencia de Irving Fisher durante el siglo XX. Esta teoria
formaliz6 en una ecuacién que mostraba que el nivel general de precios era igual a la cantidad de dinero
multiplicada por su “velocidad de circulacion' y dividida por el volumen de transacciones. Existe una vision
alternativa de esta teoria, conocida como la versién de Cambridge, que define la demanda de dinero en
funcion del nivel de precios, de la renta y del volumen de transacciones.

Durante la década de 1970, sobre todo durante el periodo en que el pensamiento econémico estuvo domin
por las ideas de Milton Friedman y la Escuela de Chicago, se analizaba la demanda de dinero de los
individuos de igual forma que la de cualquier otro bien la demanda depende de la riqueza de cada individuc
del precio relativo del bien en cuestién. En concreto, se consideraba que la solicitud de dinero dependia de
serie de variables, incluyendo la riqueza (que se puede estimar considerando el nivel de ingresos), la
diferenciacion de la fortuna personal entre capital humano y no humano (el primero tiene mucha menos
liquidez que el segundo), el nivel de precios, la tasa de rendimiento esperado de otros activos (que depend
su vez del tipo de interés y de la evolucion de los precios) y de otras variables determinantes de la utilidad
reporta la mera posesion del dinero.

Enunciado de la teoria monetarista

Al considerar que el dinero es una parte de la riqueza de las personas se esta suponiendo que éstas intent
eliminar la diferencia entre la cantidad de dinero real (es decir, el dinero nominal dividido por el nivel genere
de precios) que tienen y la cantidad que quieren tener disponible, comprando o vendiendo activos y pasivos
por ejemplo, la adquisicién de bonos o cambiando el flujo de ingresos y gastos. Los keynesianos tienden a
subrayar el primer método de ajuste, mientras que los primeros monetaristas destacan la importancia del
segundo; los monetaristas actuales tienden a aceptan la validez de ambos métodos.

Por tanto, la idea basica de la economia monetarista consiste en analizar en conjunto la demanda total de
dinero y la oferta monetaria. Las autoridades econémicas tienen capacidad y poder para fijar la oferta de
dinero nominal (sin tener en cuenta los efectos de los precios) ya que controlan la cantidad que se imprime
acufia asi como la creacién de dinero bancario. Pero la gente toma decisiones sobre la cantidad de efectivc
real que desea obtener. Veamos coOmo se produce el ajuste entre oferta y demanda. Si, por ejemplo, se cre
demasiado dinero, la gente intentara eliminar el exceso comprando bienes o activos (ya sean reales o
financieros).

Si la economia esta en una situacién de pleno empleo, el aumento del gasto o bien incrementara los precio
los productos nacionales o bien provocara un déficit de balanza de pagos que hara que el tipo de cambio st
deprecie, aumentando asi el precio de los bienes importados. En ambos casos, esta subida provocara una
reduccion de la cantidad de dinero real disponible. A medida que se compran activos financieros como los



bonos, el aumento del precio de éstos reduce el tipo de interés que, a su vez, estimula la inversion, y por ta
el nivel de actividad econémica. El aumento de ésta, y por tanto de los ingresos, incrementa la peticion de
dinero. Asi, la demanda total de dinero real se igualara con el exceso de oferta gracias al aumento de los
precios (que reduce el dinero real en circulacién) y de los ingresos (que potencia la demanda de saldos
monetarios).

Otro principio del monetarismo es que los niveles deseados de saldos monetarios reales tienden a variar cc
lentitud, mientras que los cambios de los saldos nominales son instantaneos y dependen de la actuacién de
autoridades monetarias. Esta afirmacion implica que las variaciones de los precios o los ingresos nominale:
responden, por obligacion, a alteraciones en la oferta de dinero, lo que constituye el punto de partida de la
tesis de Friedman segun la cual la inflacién es sélo un fenbmeno monetario.

Monetarismo versus keynesianismo
Keynesianismo

Los aspectos del pensamiento econdémico actual que llevan la impresién de las ideas de John M. Keynes s
numerosos, pero, su contribucién principal, por la cual ha ejercido una influencia poderosa y duradera,
consistio en la formulacién del principio de la demanda efectiva. Con base en ese principio, Keynes concluy
gue el nivel de empleo y produccion es determinado por la magnitud de la demanda agregada y que el Este
puede actuar sobre ésta por medio de instrumentos monetarios y fiscales a fin de alcanzar determinados
objetivos de empleo y produccion.

La nocién de la potencialidad o no neutralidad de la politica monetaria y fiscal fue rapida y ampliamente
aceptada en los ambientes politicos y académicos de los paises capitalistas, donde el mantenimiento de
aceptables niveles de empleo pasé a ser una responsabilidad de los gobiernos. Asi, muchos de estos paise
adoptaron en los afios 40 y 50 politicas econdmicas con el explicito objetivo de alcanzar el pleno empleo.
Estas politicas, junto con las favorables condiciones objetivas de la posguerra, permitieron que los paises
capitalistas mas industrializados eliminaran la desocupaciéon masiva que caracterizé a los afios 30 y se
acercaran a las metas que se habian propuesto en materia de empleo.

No obstante ello, la nocién de no neutralidad de la politica monetaria y fiscal continué siendo el fundamentc
de la politica econémica, aunque ahora los objetivos de la regulacion de la demanda global fue suavizar las
fluctuaciones de la produccién, el empleo y el nivel de precios. Estas llamadas politicas de estabilizacion,
anticiclicas, compensatorias o de "ajustes finos", fueron concebidas como contrapesos de las oscilaciones
econdmicas espontaneas, que los keynesianos, en general, consideran inherentes a las economias de mer
Asi, por ejemplo, un descenso de la demanda debido al debilitamiento de la inversion privada podria ser
compensado por medio de una adecuada expansion monetaria y/o fiscal; lo contrario, una contracciéon
monetaria y/o fiscal podria ser un eficiente contrapeso de un fortalecimiento excesivo de la demanda
agregada.

Cuestionamiento del keynesianismo

Desde el principio existié una linea de oposicion contra Keynes que cuestiond, desde diversos angulos y cc
intensidad creciente, la validez de la interpretacién keynesiana sobre el funcionamiento econémico y de su
corolario: la eficacia (y la necesidad) de una politica econémica orientada al mantenimiento de aceptables
niveles de empleo y con capacidad para evitar las fluctuaciones violentas de la actividad econdmica. La
existencia de este cuestionamiento ha dado lugar, durante mas de cuatro décadas, a una intensa discusién
caracter tedrico y empirico entre los partidarios de Keynes por un lado, y los defensores del principio
prekeynesiano de neutralidad de las politicas de administracion de la demanda por el otro. A este Ultimo grt
de economistas se les ha bautizado con el nombre de "monetaristas" y su representante mas activo y
prominente es Milton Friedman.



La consecuencia practica mas importante de la amplia aceptacion de las ideas de Keynes fue la de haber ¢
un impulso decisivo a la profundizacién del papel estratégico del Estado en la economia y la sociedad,;
tendencia que, por otra parte, se venia manifestando sin la ayuda de ningln pensador original.

Para los monetaristas, oponerse al planteamiento keynesiano era un dictado de su presupuesto ideolégico
basico: el liberalismo, que no concibe la intervencién estatal mas que para garantizar la seguridad interna y
externa del Estado, administrar justicia y realizar algunas obras publicas de infraestructura econémica
esenciales para el desenvolvimiento de la economia. En consecuencia, el mayor peso de la critica al
keynesianismo se enfoco a negar la validez del concepto de no — neutralidad de la politica de administracié
de la demanda.

La critica monetarista inicié con el ahora famoso discurso de Friedman en 1967 y que tiene su hito mas
reciente en los modelos de expectativas racionales, llega al corazén del problema planteado por Keynes.
Como hemos tratado de demaostrar, la politica de administracién de la demanda opera sobre el empleo en |
medida que sea capaz de hacer sentir su ejercicio sobre los salarios reales y, en consecuencia, sobre las
ganancias; so6lo el estimulo de las ganancias es capaz de convencer a los empresarios de que ocupen a lo¢
desempleados. Y lo que dice este enfogque monetarista, en esencia, es que la administracion de la demand
puede alterar el nivel "natural” de desempleo, porque si bien el manejo monetario puede actuar sobre el niv
de precios, el rapido ajuste de las expectativas de los asalariados llevara a que éstos actlien sobre el nivel
los salarios nominales, evitando asi la caida del salario real y el aumento de las ganancias.

Keynes admitia de manera por demas explicita, que si los salarios nominales crecen a la par que la deman
agregada, los cambios de esta sélo tienen efectos nominales. La diferencia radica en que Keynes, en 1936
creia que el caso en que los salarios crecen paso a paso con la demanda agregada es una situacion extrer
poco probable, por lo que las politicas de regulacién de la demanda gozaban de un margen de maniobra
suficientemente amplio. Para los monetaristas, en cambio, este margen se ha tornado muy estrecho por la
velocidad de ajuste de las anticipaciones; para los partidarios de las expectativas racionales el margen
simplemente no existe.

El mensaje monetarista, bien simple y nada novedoso, o podemos sintetizar asi: a pesar de la presencia
distorsionarte de la inflacion, el precio de cualquier mercancia, el precio de la fuerza de trabajo en primer
lugar, se rige por las condiciones de la oferta y la demanda a igual que el nivel del empleo y no hay nada qt
el Estado pueda hacer para alterar esta situacion.

El programa practico que ofrece el monetarismo es enfrentar abiertamente a los trabajadores con el desem
a fin de fracturar su capacidad de resistencia y desarticular los sindicatos. Luego, la fuerza del mercado, la
fuerza del desempleo, seria el arbitro de la relacién salario — ganancia. Lo paraddjico de este programa es
si su parte destructiva tiene éxito, entonces el monetarismo habréa recreado las condiciones bajo las cuales
eficaz, de nueva cuenta, una administracién keynesiana de la politica econémica. Es decir, se habran
reconstruido las condiciones de funcionamiento del mercado de trabajo que Keynes asume en el capitulo Il
la Teoria General. Ello, desde luego, si el capitalismo sobrevive al tratamiento monetarista. J. M. Keynes
debié enfrentar con su pensamiento, tengamos en cuenta que su principal obra "La teoria general de la
ocupacion, el interés y el dinero" fue publicada en 1936, las consecuencias de la desocupacion y la caida d
produccién generalizadas, en las economias industriales.

Muy basicamente Keynes planteaba que dada la rigidez de los salarios para ajustarse a la baja, los sistems
econdémicos no tendian al equilibrio con pleno empleo. Proponiendo remediar esa situacion con emisién y c
un aumento del gasto publico. Como reaccion a esta idea equivocada, surge en la Universidad de Chicago,
Nébel de Economia Milton Friedman, la idea que los cambios en la cantidad de dinero son la causa esencic
de las fluctuaciones econémicas. Encontrando su origen en materia de ideas en los trabajos de Adam Smitl

Los asi llamados monetaristas, le dan a la cantidad de dinero el rol fundamental, sosteniendo —con acierto-



gue la oferta monetaria es el determinante clave de los movimientos a corto plazo de lo que un pais produc
ademas del nivel de los precios en el largo plazo.

La base de su razonamiento cientifico descansa en una serie de hipétesis, a saber:

» El mercado produce la mejor asignacién de recursos. Ningun funcionario actuando discrecionalmen
puede obtener otro resultado que no sea una distorsion o una ineficiencia o un retraso en el desarro
tecnoldgico.

» Nada afecta mas a la eficiencia, que la inestabilidad en los precios (ya sea que se trate de inflacién
como de desflacion).

» La economia seria estable, de no ser por las intervenciones de los gobiernos.

» Sélo reglas monetarias permanentes y estables hacen a una economia estable.

» Sélo reglas monetarias permanentes y estables crean expectativas favorables.

» Sélo reglas monetarias permanentes y estables impiden a los politicos las manipulaciones electorals
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