


II. 11111 VI III SI NJ\ illS I OIllCJ\ III I IHIII CliO III\NCJ\lIIO SI\I VJ\()OIlLNO. 

I i,l,l:i ll ll,;, (i1 !1 (l1!1(!i:lIO Ili llll;; lIl il !i; ilV,lIhlllllll) 11I11 'ill' I Ii VII III !in I!II !; Inll! nl;lp;I!; 

I 1)1'1 11I11I1(!1 \);IIICO pliv;ulo (IBBO) y 1:11 uy ti l' 1I1:,IIIIII 'II)1I(!:; til! CI[:r lilo (IBDB) IlilSln l:1 
11111(\.11 1011 tlnll l: IIICO Cr,1l1 1il1 clc HCSCIV;l lli ! I I :;: ilv: l(\ol 
" Ill' 1 !J:l ~ Ilil:;lu III I cy clc l ~eolga ni/uc i 6 11 (Ii : 1;11 1; 111(;(1 Celll ",1 (Ie Iii N;ICioll ( I ~J() I ), 

,I I II' 1% I 11;1:;1:1 1;1 I oy (Ie IllstilliCiollcs (Ic Cn)clilo y Orgalli/ilciollcs /\uxiliill (!S 

( II) / !l) 

·1 1)1' I!) / () ;1 III I uy llo Nacionalizacioll de las Institlicion8S cle CI6(liIO y cle 1(1 :; 
/\:,11t lilt 'loIIC:; III ! /\11011 0 Y Prcslamo (1980) 
'I I )1: I tHHI 11il!;I,1 I n91, cuando S8 emite la Ley de Bancos y Financier<Js. 
h 1)1: 11)<) I 11:lslil 18 nueva I ey de Bancos (1999). 

Ill ' I 1)1)1) I li l ~; l i l 1:1 fer:lli1. 

A, Primera etapa, 

/\1 III:iOlv(!1 sc 1<1 11epLII)lica I ederal (Ie Centroamerica, los Eslados con laban 
l'lli l : ;i: ilCI11(1S rinrlllcieros Iliclimeniarios 0 carecfan de ellos. A meclida que 
1'1 I'IIIIII!I cio illl clllO rllc cioseJrroliandose y volviendose mas complejo, el pafs 
IIXPI !IIIII( !III CI In nccesidad clel creclito fiduciario y el gobierno se inlereso por 
I" :I;II )II!I:I!I COIlI(lClos con rinancistas inlernacionales que quisieran asumir 
I, I "': iPIIII!iil IJilicli1CI (Ie el1lil il lJ ilietes meclianle ciertas condiciones. De esla 
111;1I1I1I iI, I!II Hl67 sc intenlo [undar el primer IJanco que lIevarfq el noml)re d 
II; IIIC() (1 1)1 SnlwlClor, a Imves de William FranCis Nelly, pero el proyecto no logro 
11I11111!1I1t!1l1 ;lI so. 

I ii P'I IIIC"1 illslilucion bancaria en EI Salvadorfue establec ida mediante un 
C()1I11 iilo Cilil r. PoCli'O Melendez, Ministro de Hacienda y Guerra, y J. Francisco 
MIl!II II;I, cl ~) (10 abril do 1880, para el plazo de 25 anos. La institucion se 
dOl It ll 1Ii11() Banco Internacional del Salvadory estaba especialmente facullad 
Pill n ()Illitil I)illotos pagaderos a la vista y al portador. 

1'1 nucvo Banco Internacional, segun la Memoria de la 
retarfa de Hacienda y Guerra, correspondiente a 

188 1, lorda ante la Asamblea Legislaliva 01 8 de febrero 
tic 188? y publicada en 01 Diario Ofici,l l clol viernes 21 
(In (lori l de ose al'io, lan76 a In eli ClllilCloll SIIS bi lieles, en 
ItL1f\ c(1llliclacl aproxim8CI(1 (Ill ;;:l!l. (J()() I )( )SOH, sionclo I 
CiI CllI(1ci() 11 on illclallco, (10 ;'> ()!ll I I I nil 1l0S0S,1!1 

I', ,10:,11 1111111111' ! ;IIViI, /81111/i().'; (II' 11111111 'Ii" I' II, 11I" il ;'1/ It ,'i,l/h It/III C()lncci()1I IlIiC Illil llr:() liqll 
filii! (:Olllllll'ldll, !iil ll !i:llvii tlilf JI)/I), II , 'I) 

II 

111" ,plI(I:, ill' III 11111<1:11 ;1(111 dill Il: III1 :() 1111 11 1110111111 1111, :;Il 1I!,l.illl lllh'IOIl I()'i 
ItllIll'lIl tl:, 

III 11, 1111 II 1': 111" '111:11 liol ~;i il vi l(lc)f , 1)11 11111\ 11111 ((IIIC 1" .11111 (h 'l MICII:,IIII ICl iI" 
1111111'1I1C1.1 11.lIILI!a;() (;i llll ilcilO y Milllll!. lI) 1)11"1' /\h'X;! IIIII :1 11)111.11:11:11 11 1111 ill ' 
, ClIIII1 111111 '10:: iiI! 1:III :iO II)qil l jliHliHlnlO!i II I" VI:.I" y ;11111111;111111 I :i llllll!;IIIIICI(1I1 
I II III 11f) ell ' I 11111 liJlI) I!II I ll! ) I Y (illfi( I() CllloIICIJ!; :iI) 1I :lIlIil ll; III!:!) ~;; il V;II II) lIl li fi 

II) 1\,1111 II ()h:IlIi!lll ill , C! II I liDO, 11111(1:)(10 POI I lIlilio /\IVi ll l!1 Y I (!()II Illl !ylll !i Oil 

,, 1111,1 J\II,I 1:lIlIllll)1I OIIIIlV() Iii Im;ullml (Ic ()lIl ilil IJi lll!lcs il;l(jiH iI!IOS if I" vl! ilii 
~ .II IHIII ,1I 1I1I 

, I 11.1111 Il /\1) 111:01" COIII(!lciil l, ell I B%, 11111(1;:\(10 pOi JOS() GOIl ii'lluI I\Slllli"! i y 
III If Ii 11111 1)11"1 ' CI II II/O. l illllI1i() lllel1fnlilculi nci Pill8 omi lil IJi llnl()s :1111 VI!i l" Y ;11 
pili L Iill II 
dll\.I111 CI IlIlhl!; III;11 (In II SnlviH lol , ()II I m)~), liClllicln(lo CII 1 BD!I . 
I Ilillliclll ll: lIl l( ()I CI!lIll ill /\IlH!liC::I, 11(1. , Cil IBDH. I sl(! l)iIIiCIl , 1111110 COli 1'1 

II. till CI 11111 'II lilCIOII:l1 , S(! Ii ISiOll6 COil cl l3nllco SnlvCl( lol CliO, 

111 I H( II I ::1) 1!lIlilio Iii Ley de Instituciones de Credito lll , qll!! 1i1l1l1 C) Iii:, 
111',1 11111 111 111::; IIIl cl( :( liln il los II,IIICOS tic: CllliHioll Y los IlillICO!i Ilipoll !cwio!; (/\ 11 
I I V 1I:,lqllllll llllC l los d(!IMIS (!S Wl llccil1licll los en qllo so PlilClic;lI illl () 1 )(~ l ilc:i() III )!i 

1\,' I It 11 11111 , : :IlC Jill If: II I :;lIjolos (l las leyos (lCIlDl(l lcs 0 n las COl )( ;e~; i()1 \()!; qlll J 

1111l1i11l!' 1'11 1m li!1 Illli ll ico, IIli() Ill l(IS 110 se (!xpitlicl;l ll I(ls ()sp()r. ill l !!~ ; qllo (1i!11: 1I 1 
Ii \I IIIIC1', 

I CI!, IJd II(;()! , (Ill olnisi611 (Juecl(llOIl (lofini(los como "los qlle olllilOIl Ili llolo! i (10 
Vii i, Jill:; (\Olilllllilli)( los y pa~Jmle l os al porlMOI, (\ la par y tl la viSl8, Cil 1l101l()d(l 
oIll l1ldllii 110 OlD () pll1 tl1 (SC(jLIil SC expl esc Cil 01 1)llIole) cle CUI SO loqell " (/\1 1. 
I) /\!.I IIII:IIIIO, so (Iollniololl los 118ncos 11ipotr.cn lios como ";lqll() lIml {JIll 

11111111 1 1I11l!llrl llioS COil IItlItlnl r8 cle lincas rLlslicas 0 ulball8s, y Ollilioll IlO11!l:1 
'11111 III 'li llll(l1l (I() I" PIOll itl Ilmanifa, causan 16dilos y son nl1 lol li/nlllmi 011 
11i11l11!. ltIlH:la!; () foCi inS (ICIOl(l1i l1:1(las" (/\It. 4). 

I 'il l Ii 1l!;lnl)lor;OI 1111 IWlleo (de cI1lisi6n 0 hipolccario) sc roqueif8 GOI1(:wlloll 
1I',pl'II;l1 dol 110( 101 I joClilivo (/\it . 5), la que no podrra utili /arso prHn 081(11)101:01 
Ih,:, 1iI!lIIIIIl:loIIOH (in t:IO(IIiO (IISllnl 8, III paltl cmllil lfiulos clO cloclilo Ci llO POI :11 1 
111 11111 dil l/(I COli o:;pOII(lfl ll (l IIlSlituciol10S (10 (li fOlOillo u6nolo (/\11. 6) , 

I 'Ii lvln : I III C()ilCWiI6,1 , (lIO l1ocosnilo qlH) Ion !1()1Ic:l11l 111 1l1l (IOpmli 1(11 (III (JI I In 
11I:,llIllifo (ioIHlI al, 1 )()Il() ~; (10 Itl illOj()l c:liI ~l() ci ll lll l li'IIl IH I1111 )llc(I , CllyO Vil lOi 

III Ih., IlIlnl "III',I.llIv() ~il ll NIIII 1111 II dll ~ illJ 1'1111111 ilil III'JII, lilililh ,II 1.( I'll III !lUllItllJIIl'liti Nil 1,1. 
IInlll ,1,1, tI" 1'1 d" 1""I1t) dll 1111)11 
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fltllll llldll lllll tl , I lldlll lllllllllll)!l, III ;(1)11" tll l Iii 'illlll.l qllt l tl l lldllLIl tllli id Ii II II II 1111 
I " Iii 11.11.1 111I1:: I1I IIII!II' I !:II' tl(!Il()!,111l !,II lit IVIIIVI.I ,II II1ILIIl ti () In!: OIHlIdLitll ll l:: 
ti l'II ):IIU 'O V!:!' IHlIl li" ::1111 ) :iI ' 1:11 111 11 11:11 1 Ill ', I (1 11 111111)1111:: IIi! Iii COIII :Il!:11I11 Ili l I!I 
111I 1I1 1I 11l 11 111) :;I! 11i 1i 1(1)1" '11:11 10 (/\11 /) 

I 11 1:11:11 1( It) iI los cOIII:esiollili ins, el I Jod[ll I jllCIIllVO Ilo(iia 0101 Oill 111 1(1 concesion 
11.1 :;111 pOI 111 1 Il I; 1/11 de?O (l IlOS (/\11. 11) Iclillo i11l()ISOIlCIS 1181urales (3 pCISOll8S 
1:11 1110 II l1l1 il1l0) COIlIO n socicdoclcs (lilollinms, PCIO s610 cslas [Illimns podian 
IIXplolili In cOll c[)~ i ()II (Art . 8), por 10 quc si los concesionarios eran personas 
11:11111 nl(l:;, (lslal)(lI 1 olJ ligadas a consti tuir una sociedacl anonima y lraspasarle la 
CI lIIC()si(l ll Pill a opcrar el lJanco (Art. 9). 

/\t it llll;'IS (ill slijelarse al Codigo de Comercio, a las sociedades anonimas se les 
IIXlqi:l 10 si(J lIicnle: (i) EI numero de socios sera cuando menos de siete. (ii) EI 
c;lJlI lil l social nunca sera menor de un millon de pesos. (iii) Para el aumento 
lid cnpil ;11 SOCifl l, S8 necesitara la autorizacion expresa del Poder Ejecutivo. 
(IV) I it soci[)(lad no podra constitui rse sin que este enteramente suscrito el 
1::lllil ,11 social, y se Ilaya enterado en metalico acunado de curso legal , la mitad 
1Iu1 II IISI110 capital. (v) EI domicilio de la sociedad, se fijara en el lugar de la 
IlI !llI li llicil (Ionde se establezca. (vi) Las acciones seran nominativas, mientras 
i ll I vil lol 110 quede integramente pagado. (vii) EI fondo de reserva se formara del 
10% cle 18S uti lidades netas anuales, hasta lIegar a la tercera parte, 0 mas del 
I1l(lIl lo (101 capital social (Art. 10). 

I II cU8nlo a las instituciones establecidas en el extranjero que emitran tltulos al 
pOII,l(lor, se les prohibio tener en el pars agencia 0 sucursal para la emisi6n 0 
11(100 de los trtulos (Art. 12). 

I ns emisiones se sujetaron a las siguientes condiciones: (i) No podran exceder 
(iol doble del capital pagado y el banco debra mantener en metalico no menos 
(lei 50% del valor de los billetes en circulaci6n (Art. 15). (ii) EI billete de Banco 
01 (l cle circulacion voluntaria, por 10 que el publico no estaba obligado a admitirlo 
C0l110 medio de pago (Art. 17). (iii) Los billetes deb ran contener en castellano 
In obligacion del banco de pagar en efectivo, a la par, a la vista y al portador, 
01 v(1 lor nominal del billete, ademas de la fecha de emision, serie y numero a 
tjl J() Dertenezca el billete, y las firmas de uno de los directores del banco y del 
qOlcnte 0 cajero del mismo. Ademas, se requerra que estuvieran firmados 
POI el contador mayor del Estado, quien debra lIevar un registro del numero 
V valor de los billetes de cad a emision (Art. 18). (iv) EI billete de banco no 
tI ()vengaria intereses y serra imprescriptible mientras subsistiera la instituci6n; 
,i610 prescribira despues de cinco anos que el Banco hubiera sido declarado 
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III 'I" It 1111 iIII 1111 11 11111 1 IIqllld,,(\t'l1l (/\1 1 Ill) (v) I 111.11111 ti l' \1dlll) 111 1111111111 1111 
1'1111 1111 101 ,1I1 'lt'IIII'II 'I'lI llvii .I Invill i11 11,l1l1ld,itll , \lI IIVIiI Il ''II II 'IIIII II! lllo Ili ll lU I 11111 
111111 1111 til ' NoL IIIII , Y pOllio I I'll 1 ~:, l i lti li ti l' 111111 111101 .111 1.1111 11 1'1111', (11 , ::; llvo 11111 ' III 
I' 111" I II I Ii II ",I' :.Ilill 11 '111 1),, 11 111 pili ::1'1 l,iI ),11 ('1111111 '11' (/\11 ,' I) 

III 110111111', III ' IlIlIl).lllIllnll l;lIl llI olllllltio (i) I It ': ,1111 II. II IIdl!i Il (J!; II oli O:: V,lillI l", 
Iii 1111 111'11111 :,111 lill:: IIIIII:I !: lill 1(!!;POII!iil lill ll l;11i Cil il II iii I II II !IIO::, 0 :i lll i llqll iiol 
11.11,111 11 .1 111 1.11111:11 (i l) I lilC( )( IlI ll!i l,II III ):; 1;011 q,II :1I 111i1 Ilipolnc, lIlil , il l1ll !il il '1"1 ' 
I I I II'till ll 11:,IIIVIIl( :1 q:II :lllll /i llio l)(lI :llqllllil l it ! 1:1:: lill ll:I:; til ! 11!!:POII!:01I II II1 I,1I 1 
!JIll' III tl ill 'II ' : ,II: :1:111 0 I:J!: olJliq; lI:iolll )!; III)scolll: l( lilS, Y Cilili llio I !XIIi (l)i: II 1I1l1l11 , III 

11111111. ,11 ,1 1,1 ~; I !C I I ! I : lI l iI III! I lilCicl1l lil (iii) 1); 11 i)i lll)it !S 1!11 PICIH lii () 1i('po):111I V 
11111 11 ,1111 .Iit lllilil Ollll llilCI!JIl :;olli c clios. (iv) I lipolecill :>1 IS pi Olli()( I:1I it J!i V Ii: II 1111 
I'" 'IItid ',II 1:: II !I II iI (/\11. ;)! ,) . 

'II 1'1!l111111:t :l lolill lli lil iC III,1I V :;()r;icti ll(1 (j 1l (1 110 (l); IIIVi(!I(! !1111 1l1l/; 1I 10 p:lI .1 I'lit l 
, II hi', 11 '1111 1110:: iiI) 1:1 IcV, (!lll ilil vilb;, Pi1\jill (lS () [IOClIlIH! lllo qll(! LOIlIIIVII 'I.I 
1'"11111",,1 l it ) Pil lill (!Il Ilit )c liv() , il l pOlin(IOI V n Iii vi:;I;!. I o!; tiOCIlIlII!IlIIl:, '1"1' 
.1' l'II IIIiI 'I.l1I COl III ilVlll illlitiO lil lllOllil liciClIl , 110 PI O( itlci ll !1 11 ilCCIOIl CIvil III 'il 'II.l 1I 

11111 11 111 "; :tll ll) 10:: 1IIIlI IIIil ics (Ar!. :,1'). 
I d', III ', I il llt.lOlln!; (II! CI C( Ii I 0 S(llo PO( Ii, II I mlqlli Iii IliDlies Ii 11 (;1 )); p: 11 iI ():; I itlll lll.( l( : ill:, 
Irlil 11 1, 1', II tl l!IH!IH I()llci:IS, V los qUD ;HlquilielCl l11l01 iltl jlll llCilcioll () I(1CII II('tr ll l oil 
111111, 11 ',II:: CII!(IiIWi, 0 ill (!jel ciICli los (1()ICcIIOS que Ius COlll i()lC lll liI!; OIHl( :II'IIJIII J:, 
'1"1' 111'vI'1i it 11 !1I1111IO (/\1 1. J~). I slos [illilllOS (lolJI(l1l ClliljCll ill l() :; 110111 111 III' 1111 
011 11 1, Iii ' III t:!l ll ili llio cll)o( l()I I jcculivo estal)(1 olJligmlo n I ()I1 IiI I;1IIw; (/\11 :l!l) 

101 VIIIII. Il 1t :liI (In lo(lns las instiluciones cle Clcclilo COli DspOII(iln iI 10 ~ ; I IC II J I , II I , 1 
ti ll II: 11:11 1111 In, quc poella cjercerla por meclio de la Conl!lcluifn MnvOI (/\11 ~~) 
1', 1.1 vlq ll il licin illclll l(1 I cvisi6n y comprobacioll eJc 1)(1 lnl1cns c() l1lnl)lo:: (/\11 ~ ()) 
'1"11 Ill!, Ilil liCOS ()s lnl)all obligados a publicar (/\r!. IJ ~) , aSI COl110 lil lll :I\, II (,\1 III 
011'1111 111:: (/\11. ~l l ) . 

I i i', LIJilCOsiOI10S p81a cslablecer institucioncs de clccli lO cmiJlcnlli lll JlIlI 
I 1I11 1'111ltli n (It) Ins siguientes ca llsas: (i) Por falta de comprolxlcl(lIl (11l111 11l ti ll I 
1 I! II 11 11 III IIj(1(IO paID la orgalli7acion de la socicdad an61limtl n [<lVOI tlo qlllt ill 
lli li loi ll :;( 11 Iltlspasndas las concesiones, cuanclo cslas sc 11Ull iolCil ollllqnilo (I 
Ir IVIlI IIIl IlHllvlchlos particl/ lares. (ii) En caso que 18 cmisi61l cia Ilil iolw; do 1111 
IlilllllJ oxcmlicltl (ICI valol lolal del capital susclito. (ii i) CUfl l1( IO 01 (1Cllvo 11111l il 
III Ii II 101 (I I fmsivo. (Iv) POI Ilevaise a tcrmino 18 fusi6n COil otl (1 SOClll(lrl( l, nlll 
Iii p"JVlil nploIJocI6n clel Poder \:jeculivo. (v) CU811(IO so (IiSIiOlvU II () POIII" 11 1 
11I11I1I 1I1(\IIC161l las sociedades quo oxplololl las lO[ollrlns cOllco:;loI1W;, (vi) I II 
III:, C;lI liO:; (Ie quiel)fQ legalmentc cleclaracln, (vii) I II 01 cw;o (Ill qlln Iii IlllIvoil;l 
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ili l 11 1:1 (11 :11111111: : ilIlIIHII W() 1lIllllillll l l1 l'lI lIlilli !,Iulill ill l l lI l II()IIIIH IIO Ilxll llllllll() 
1.l1 :; lIllIl.ld:1( 1 dOI)11I :all (IOLI;II.ldll ;ll h lll l ll ~; II,III Vdlill l lllo IlIlI ol l'oeilll 111 1et111 VO, 
IlII IVI:1 ,II II II llI 11 :111 !ioI IHIIIt:O 1I1111IW:ndo (/\11 ,II) 

III IHI)I) :if : 1IIIIIIio Iii Ley sobre l3ancos Ilo 11l115i611 11 , quu ~:;(l l () P(lll lI illil cl 
I" ,1,11 iI (lI :llllI lllllo (III 1)(IIIC05 lie Ull1isioll II lcli iilll lu cOllccsion cspeciCl I (lei Podel 
I 11 1I IIIIVO, Iii:; qt 1(1 (lUI ,II i,1il Illcis de 20 aliOS y, al igual que la Ley de Insliluciones 
III' (:lIlI itl o ill lies I c l ~ l c i onllcla, solo permiUa ejercer operaciones a traves de una 
',III II II I; Iii ; IIlIlI ti lm (/\11. 1) IH EI capital fundacional se establecio en un mi llon 
ill ' 11I !:;o:, (:III(II(IIIIUlllc suscrito, aunque solo pagado por 10 menos en la mitacl, 
I'll II II II II llIiI tic 010 0 plFl ta de curso legal (Art. 2). Las acciones de los ban cos 
ill ' l' II II::tOIl linl)!,," SCI nominativas, mientras no estuvieran completamente 
II, III, ItI,,:;, Y ill'lI l (lsi s610 poclian traspasarse con la autorizacion del Consejo de 
/\1111111 11 :, 11 :11 :1011 Y:I pUlsonas de notoria solvencia (Art. 4). 

I ,I:, I '1I 1I :; I( JlII )~; (In Il ill (: lcs sc sujetaron a las siguientes condiciones: (i) No 
1111111,1111 !XCI)( 1i:1 ci l:1 (101)10 liel capital y el banco debia tener en caja, en metalico, 
1111 1111 '110:; lid ~) ()% (lei vil lor de los billetes en circu lacion (Art. 5). (ii) Los billetes 
',I' 1'11111 111;111 POI ~)e li es 1I11rneradas y contener en castellano la obligacion del 
11,1111.1) till P:lIF Il CII elec livo a la par, a la vista y al portador, el valor nominal 
iii ' III', 1I11:;lI lIn;, In Iccha cle emision y serie; tambien deb ian lIevar firmas de los 
l'IIII'Ii:; lilo:; lid l)i lllCO, se llo y firma del Contador Mayor de la Republica, quien 
1iI 'I)I,1 10111,11 w(Jll llcl numero y valor de cada emision, asf como de los que se 
11 '111 i ll ;111 ric cil cul iJcion. Los billetes emitidos legalmente ten fan fuerza ejecutiva 
:illl 11I 11:!!:; ltill ti (Ie previo conocimiento (Art. 6) . (iii) EI billete no estaba sujeto a 
I;OIIl:t II :;0, 110 clavengarfa intereses y era imprescriptible mientras subsistiera la 
1iI!,lllw;I()ll quo 10 emitiera; solo devengaria intereses legales por falta de pago, 
(11111) 111 11 () Ilq lli(laci6n del banco, desde que se declarara en dicho estado 0 se 
1'(II I:;llltIY()Ii l Cil 11101 a, y en los mismos casos prescribirfa despues de 5 anos 
(/\11. /) 

11111 it 01 cnso (Ie liquidacion 0 quiebra de un banco, se autorizaba alliquidador, a 
111 1( 111111)1110 (Ie parte, para hacer lIamamientos con plazos perentorios menores 0 
Iqllll ln:l il till Illes , para cubrir los billetes en circulacion. Si esto no era posible, 

If Ilill 11'11111!IJI:ilnlivo Sin NUl11ero de 29 de abril de 1899, publicado por pril11era vez en el Diario 
1 II Ii 1111 Nil I 10,101110 <16, de 12 de l11ayo de 1899, y par segunda vez en el Diario Oficial No. 
I 'II, 11l1l1l1 tln, Ilo?tl (Ie l11ayo de 1899. 
1/1 Ml'llIi lll!t! l)ocJ()to iegislativo Sin Numero de 14 de agosto de 1919, publicado en el Diario 
Illli.ltli Nil I!)(), IOlllo 87, de 21 de agosto de 1919, se modific6 el inciso 2° del articulo 1, 
1I11J1ddlido IIHlnelarlo de la siguiente manera: "La concesi6n podra otorgarse hasta por cincuenta 
111111', 011 11iVIlI do il1clividuos particulares 0 de sociedades an6nimas; pero no podra ejercitarse 
'.1 1111 pili III1HII() do oslas Lilli lllas". 
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It I:, 111111 II 11 111 1:. (II I 111111 litH, 11111 11 11 11 11<11 ,111 I JI II I II II 11"1 Y ""'"'''' "., "" '''~ .... ". 

Ilh lll 'oIllll ':; "lItI (\11111 11 11 ;1111.11 1, Il iI::I" lil lliHI() 111111\111 1111 til l ',II:, 1111I1l11l!i, llIlill llnn 
dllill', IIII I)II I:,U:; V l:o:;liI:; (/\11 \l) /\:;\ 11 11:; 11 111, :,1: 1.11 IIII.illoI ,1I11:iLill dl l ll,II :IIIII( I:1 
P,lId 11 '1111 ':11 1111;11 " 10:; IUIIIH loll::; iii: 10:, li llllll:, iii ' 111 :1111(11:11 \.I1I ;III :tI:II)1 I, Uil li l 
111'11 Ii III lit : 1[( :; :teCI()I((I :; ql1l1 COli (ISI)( lI II 1i (1I illl il IIII :IIII:. it llll lill)It::; V :;IIJll lplll IIlltI 
1111 ',I' \l1t! :,11111 ;lli ll l lo:; illl()ll::,itc los it \!U!;II(lI lili !lOI :iI () pOI (lP()(\(JIlHlo (/\11. (1(1). 

I II', II, 1I1i1l:; illl 11 lliiSIl)1 \ lall i<ll \ pi Ollil)iclo: (i) I IClC() I OPUlliciollas all (1(lscuiJiello. (ii) 
I It" ,I 111 11. 11 P(l I);ll (1: ; 11 oli os v;l lol as (Ie COlliCI cio Sil l clal I illll iJ cle respolls,lllili tl,i( I, 
111,(111 111 111I 1I Im;, il jl1 icio l ie 1(1 Junla Directiv() , 0 sin aigulla garallliiJ col(( lel;ll. 
(III) AI I 'pi; II qi ll (l illins ilipotecarias, salvo en el caso (Ie que venga a mellos 01 
I I Jlil illl tlt l ,tlUUII(lS (10 IJS li rmas de responsabilidad, 0 el valor de 13 galalll f;1 
1111,(" 'I ; t! (iv) Comprar sus propias acciones, aceptando en garantia dar sus 
111111'(1) :; I!II pi ulllla 0 depOSito, y contraer alguna obl igacion sobre elias. (v) 
I Iii 111 11 !t:; II los I)ielles raices que adquieran para el establecimiento de sw' 
111 11 II I, I:; II (Illpelldellcias. En caso de contravencion a estas prohibiciolles, so 
I" ,1.1I11t )1;1(1 111la Illulta del 20% de la operacion contra la Junta Directiva Y 01 

111 '11 :11111 I l( ll l},lIlCO (Art. 10) 

I ', 1.11111:1:1<1 procedimientos para vender los titulos 0 val ores muebles qua 
Iii', IJl llleos cle emision recibieran en garantfa, por medio de dos corredorcs 
111111;lcios y, en su defecto, dos comerciantes de la plaza, al precio del dia; el 
I I, lilt:() 1 ~lInb i en podia adquirir los titulos 0 valores muebles haciendo constar 
1'1 pi Ileio IJajo su responsabilidad (Art. 11). Si se tratare de facturas, el banco 
,,()( IIII col)rarlas por su cuenta, y si eran facturas de mercancfas, podia recibirlas 
V \tl(l\IO ramatarlas (Art. 12) . Los deudores debfan mejorar las garantias cuand 
I); 11 ,11 (In a un precio que no cubriera la deuda y un 10% mas, dentro de los tres 
I II :IS sigllientes de serle requerida la mejora; si no se mejoraba la garantia, 
III IJ(1 I1CO podia rematar la prenda como si el plazo del prestamo se hubiera 

Vlli lCiclo (Art. 13). 

/\1 i\d ual que en la Ley de Instituciones Financieras, se prohibio que los 
p,lIliculares 0 sociedades que no estuvieran autorizados emitieran valores, 
Ilngnres 0 documento que implicara la promesa de pago en efectivo al portador 
Y a la vista. Los documentos que se emitieran contraviniendo la prohibicion no 
III oducirian accion civil ni serian exigibles ante los tribunales (Art. 16). 

I tiS concesiones para establecer ban cos de emision caducarfan por cualquiera 
tic las causas siguientes: (i) Por no hallarse organizada la sociedad anonima 
que debe explotar la concesion, cuando esta es hecha en favor de individuos 
particulares, dentro de los cuatro meses subsiguientes. (if) Cuando el activo 
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:ilil 1I111Vld flllllI ll'!ll!'lIl dill I'litilli 111 '1'llllvlI (Iv) 1'1 11 11111 1"1 1111 IllillltI;\l lnll II 

1111.111111 Ilil qlll llilid IIlI I"it lll lllll l tiPLl ill.ltid (v) III I II :iO 1I"1l 1:1 IIHIVlll ld ti ll 1.1 ); 
,11'1111111 11: tlolll.lllI'O Ili l),II"1 .I 1)lltiOI til ' 1111 1\111111' 11111 Ilx llilllllliO I II 1:: 11111(; 111:11 1 
:,1:11.1 til lI:lill oIt1il i l(lil lllll:; IIII IIVilllllllll () 1)111 oll '()tll'l IIIlCII IIVO, jJl(:VIIi illltlllllll:Ii!III:1 
1101111 '11 1I 11i : 1I ~:;il( l ll (1\11. I B) . 

~; I ' I :::1:11111 11:1(1111 Ollll(jilCi(lll p;1I il los IJililCOS (In pi lillie;1I IllCllsualiliClllc lill cx lJ ac to 
til ' :ill:; I li li;1II(;C:; qlle lli()lil n conoeci Sll silllClC ionlil1anciclll y, especialillenle, In 
l'xl::I(:IH :lil lil: I1ICllllico, los billutcs en cil culaci6n y los cJep6siios Ilas ta tres dias 
VI:;!:I (1\11. I D) . I n COl1l<lclutia Mayor estaba facultada para revisar los balances 
1\I IIII'Iiill::; Pill il cOl1Jplol)lll las parlidas contables (Art. 20) Y el Poder Ejecutivo 
0:,1,111" li l(;l ill <I(lo pal(1 practicar arqueos en los ban cos y sus dependencias, 
'ill '1t1PI(: qw: In CI()YDI c conveniente al Interes publico (Art. 25). 

10:, 11:lll t:O!i (lslnlJllll oiJ ligados a guardar reserva absoluta respecto a las 
IIIHlI,II :II JlI W; con SliS clientes, salvo que mediara requerimiento judicial (Art. 
" I) I ::11: ()S llll() de los antecedentes del secreto bancario que funciona 
.I ( III:IIIIII II)I (!, lHlll(jue can mayores excepclones. 

I II II) I:) li(: [IuloriL6 el establecimiento del Banco de Credito Territorial y 
I\nlicolil ''I . I Q agricultura estaba pasando por una crisis debido a la falta de 
III IIIIUI ililo sliricicnte para intensificar el cultivo y, aunque los propletarios podian 
,11 '1'1)( 11 11 il l clcdito dando en garantia sus Inmuebles, no podrian conseguirlo 
(III Iii ilillplitud necesaria, ni en la cuantia, plazos e Intereses razol1ables. La 
I\I;i llll llloH Legislativa facult6 al Poder Ejecutivo para contratar el establecimiento 
tl lll IlilllCO con capital nacional 0 extranjero, en las siguientes condiciones: (i) 
I I cnpilil l 110 debia bajar de cinco millones de pesos oro. (ii) EI banco podria 
11I 11II il IHlsla una cantidad igual de tftulos 0 bonos hlpotecarios, que estarian 
I( ll;Pill( 1(I(loS por el capital de la Empresa. (iii) EI banco estaria bajo la superior 
vlqllililcia del Estado y su objeto seria ayudar a los propietarios de inmuebles, 
(1(1111 loles facilidades de conseguir dinero a interes c6modo y para ser amortlzado 
01 11I'IIOS plazos, no pudlendo el interes ni la amortizacl6n exceder de 6% y 
~ % (lilllil l I espectivamente. (iv) EI banco podria reciblr dep6sitos en cuenta 
COll lolllc, encargarse de comisiones, hacer descuentos y en 10 general verificar 
lollil r: lilRC de operaciones bancarlas. 

1:11 10 I n se dict6 un Decreto Legislativ020 para unificar la moneda en el pais, 

1'1 Iltlrtllill I.cgislativo Sin Numero de 17 de mayo de 1912, publicado en el Diario Oficial No. 
In, 101110 1'2, (1028de mayo de 1912. 
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I(flllll (() il ClII () "Ill t1: oI llllll ll 1I111tl ll\t1 (Itlililhlll lh, (lil l 0 Ihl 1111 LtI(llil lo 11111 tit ' 1.1 
(1111111)( 101 Ih' !liD :;Olli ll 1l1I1l:,II " illOlll lt loi til l pl"I') , II), IIl1d 11I 1I,tl:,ltllltllllllllllltilli l, 
P,lIo1l'Vll.II 101:: 1'(III::I:lIil ol: !l1I( 11I;t1111l1l 1:; til' I():, I ""11110:; IIl illllli ):,I:III()I, ') 111I 'lIlItll l 
"11,11 ,I', II 11'0111 ill 1i !1i II 1; 1:; Ihl Iii 1111111;1 11111' 1;(1 P;III" jill I (:1 !ll(), 11(111):111111 ' (li ll illll l' 
111111 1111 111' 1111111 llil :ild() IIIIIY 1;1I111!IIUI illi! 11 111) 1111;1;111)( :1111: 11i)11I:lliI (;OIl I!::Il(llllh !1 Y 
Ijll" ',III !.IVIIII !!:I)I lillliOtillt:(; IOlll lilCI()llill, IliI d;ldo Pili 1 ( )~: l lll,,(lo Olll li )I Ii Il Il !I,11I 
iii 1,1 I 'Ii 'v, I!:I()II tl0 llll :ciw; (h: I(lS IlH)ICiHlll lI(lS exlli1l1jcli ls Y POI 1()IH)ICII!ilOIl , Iii 
10111",11,1 l it ' 1.1 Vltli! , 11111: 1;lIlln 1111 IlCljll(\icaclo il 1m; clilses !lOCO iII:Oll1oliiIlIOl:i, 
111,1111/' 111 1'11(11) 1:1 lipo (if: 10:; sliellios Y ~;(] I , lIi()s il 1111 Ilil jO lIivcl, qCIII :lill lol til ' 
1,1 11 11 ',1' 11:1 (:11 litS c\: ISDS IllolnlCll i(ls Y (i t) cutlnlos vivUIl ()xcllisivillll ()ll ln (11 :1 
II, 111,lIO" 

1111 111 1 11I :1:11:lo I:sli1l1l16 que In IlI1iclad Illonelaria de la Rept'llJ li c8 (Ie II ~;(l l v"(hll , 

,1' 1101 1:1 I :()IOI I, (livicliclo on ciel1 cenlavos y representado por 0.83() (JIiIi IlWi I h' 
1111 I til ' ! )()() Illil()simos (Ie fino; as imisillo que la moneda de !likel (Ie lillO, II I "; 
V I 11 11'11 c(111l(lv()S, 10 llliSIllO que las monedas de plata de cinco, diel Y VI III) I! : 
I l'II I,)VIl:;, I,nl vidall como monedas auxi liares. Una Ley Monetal ia (les(111 Ollilil" 
1'1 I I()tlm: :;IIS (Iclalles el sistema (Art. 1) . 

1'1 11 Illli) pi ll tt l , los Bancos establecldos en el pais proceclerian a sLislituil :;II ~i 

111 111 'II !:: plil la por billetes representativos de oro, segun la uniclad 11101WI;1I iii 
1II'I'I('I :ld,, ; pero mientras esto se verificara, el actual biIIete bancario Ci lClIlilifll 
l'IlI.lII)I(lci6n de un peso por col6n (Art. 2). 

III :III( In a la nueva unidad monetaria representativa de oro, se decl,1I () 
ill!I;1110Ileti7ada la moneda de plata nacional y extranjera, 0 sea, sin curso Icon I 
(1\11 . :l) . De esta manera, la obllgaci6n que tenian los bancos de pagar a In vlslil 
Y il l jloll<ldor en moneda efectiva de plata los billetes de su emisi6n, se slislilIIY() 
111 11 Iii (Ie pagar una cantidad en oro acunado en la relaci6n ya establecicla (If) 1111 

wl(lIl por cada peso plata (Art. 4) . 

1\ los 8ancos se les concedi6 un plazo de tres meses contados desde la vioollt:in 
(101 Decreto, para sustituir por oro americana acunado la plata que tuViOlllll 
Illl sus arcas, debiendo importarse previamente el oro equivalentemente pw II 
nlectuar dicha substituci6n. La utilidad liquida que resultara de la venta de In 
plll l(1, deducidos los cincuenta centavos oro que constituyen la equivalencia (I 
1:<1( la peso plata de garantia metalica, seria distribuida por mitad entre el Estad 
Y los Bancos (Art. 5). 

:'() Ileeloto Legislativo Sin Ntlmero de 11 de septiembre de 1919, publicado en el Diario Oflcl~1 
Nil /08, Toma 87, de 12 de septiembre de 191 9. 



1111'1:'(,',11 dil lod/n IIl1 ltliilll lll lll lCll llo 1111 1i'oldlivo ' li lo SO(; I(HIII(lI;OOPOIOIIV(l 
110 IllIplll: 1I10!: flll l)ll(:rm, (10 1I0::pOllnllhlll\lIul I IInllll(lIl , p:ll n (;0111,1111111 1111 
11.1111 (J III ' 11 11I ::I(J1 1 111 1'1 1)1'1 IPI (J ',I! 111I1',ll lt 'lil 11111' 1:1 ~;()t:III( I i1l1 l1l1 l1ld(Jlld ll i l 

((1111,11 1<1 I'()II Ill!: II :CIII :;():: II IJCI::;il lI(J:; Pill.! (j,lIdlill/i li ::r l:; 0PI :I:ICIOIII ::; y 10:; 
111 11 '11",1::; 1IIIIIIII,():;, COIIIOIIIII) 10 I!XIII!!III,,:, 1I1:, IIIIIt:11l11l!:; ill ) iqllilll lHloll) il lil qlll) 
',1' 1111 '11:11111 : O:: lilllll )CI:I, pili 10 qlll) 1I1I)l lI ill lll) 1111 illl lClllo IlIlic() Ie ololqo IlIlil 
1(1111 IH,IIlIII :xllil()llllllilllilllilltll)SI(l IJII)CI )I CII I! lllilis 11I11 ~, IIICO (In Illrisioll sujelo 
01 1.1 ', 1,: I:a::; ::llIllIl) lIl es: 

I 111 1i llll :O :a: lIillllill ;!: "13a1l80 dc Empleados PLlblicos", y lendra su domicilio 
I' ll 1",1.1 \,1111 1:11 1. 
II Ill li llll :O :;!! O I Oil lli /(II ~1 por medio de una sociedad anonima, creada poria 
, ;(I( II 'dol II COOP!!l(lliVCl cle [ mplcados Publicos ya mencionada. 
III I :: I;r ~; ()C II : Il(l1l1111 6nim(1 estara formada por acciones suscritas por 10 socios 
dl ' 101 I'XIlII )!:;rllil Socicclacl Cooperativa, y con un capital de un millon de colones, 
I '1111 'I. IIIII)III () :;r lsclilo, y dcl cual se haya enterado la mitad en efectivo, 0 sean 
111111111 '1110: ; 11111 cololles. 
IV 101:: ;1(:I:iOIICS clc la sociedad anonima, seran de diez colones cada una, 
v 'oIl':l.Ill il:; PI()IlOI Cionalmente al monto de los ahorros de los socios de la 
III ', IIIIICIOII, y sill poder transferirse mas que a los mismos socios. 
V I 01 ::ocil:( lilCI Cooperativa de Empleados Publicos, al tener suscrito el capital 
Iii' 1111 11Iil lc'l1l cle colones y enterado los quinientos mil colones en efectivo, 
1lIllIlilll :lil (I conslilu ir la Sociedad Anonima que formara el Banco de Emision, 
Y ',(Jlo COil socios de la Sociedad Cooperativa. 
VI I I 1 ~ i1 ll cO principiara sus funciones despues de un ano de otorgada la 
1I ':,pm:livil concesion. 
VII. II 13i1 I1CO , ademas de su especial facultad de emitir billetes al portador, 
01 OI: l II i 11('1 l(1s operaciones siguientes: 

(I) Ilara prestamos con 0 sin garantia de bienes muebles 0 inmuebles, 
con venc imientos que no excedan de un ano; 
I)) Descontara y negociara letras de cambio, libranzas, pagares y otros 
(Iocumentos que tengan plazo no mas de seis meses, contados desde 
18 fecha de su adquisicion 0 descuento; 
) Recibira depositos; 

el) Podra cobrar y pagar deudas por cuenta de terceros y hacer 
II ansferencias de fondos; 
~ ) Podra comprar y vender letras de cambio con vencimiento no mayor 
clc seis meses; 
I) Podra comprar y vender monedas de oro y plata, 0 barras de oro sin 

) I Ilt!II !'Io I cgislalivo Sin Numero de 25 de mayo de 1926, publicado en el Diario Olicial No. 
loI ( IIIIIID 101, de5 dejuliode1926. 
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q) Aillpl lll.l , P,lId pil \I Il! , 1111111t) ~" 01111'" 11J11iI ', (I IIIIH IIII I!i III H 01 till! , 

L()III" I III 1111:.11 10 lIillll:lI, lillll lil l lill 10', IIIIIIII I~, II I:: P( I( I IVII:: , V IlllllllI (l 
1, lIla:: lit . LlI'dllll I ~ II 11111 11 iI ill () 11111 ' oI11IIHIII'I! oil ,II II1I1I1I! 'IIII: Pdl.l 11111,11 
11"11:: Ll lIll( il Illllillll:O 11I11::()1 " :,11 ', t:I1 l1 l:: 'III!O:,i lll :::, il Iii vl:: lil IIlllil/1l 
IIIl 1111:1 Ill:; I II : 1111 ill III , 
II) Ilolil ;1 CIliliPl ill , 11)IUll1 :1 V VI :IHh:1 Iliopiellmh:s illlllllul)II::;, II ll llll l1 til ' 
III:; IIIIIII!!:; Pl!lIll ilitios pOI 1,1 Icy iI lilS COl POI aciollcs; 
i) II()IIlil (l llIi l Cll)( lilos ()II CII!) lIla cOlliclllc COil 0 :;ill qill :lllilil 

l:Olill cl :11; 
VIII I I IIi I 11 co 110 pOl II ,'I (;o llce(ICI preslalllO (i irccla 0 incliroclCl lllcnlc (11111,1 ::Illil 
1II 'I',l lIlil, II" IIII (JI () jl lll tiica, que exccda del diel por cicnlo (10%) !lei cClpll ;11 
1I, lq;1I1I1 Y I CSOlvas (101 Banco conjuntarncnte, salvo sobrc giros 0 lell il:; IIIl 
I ,11I111I1l 111 )1(1(105 (10 IJucna fc con Ira valorcs 0 mercadcrias; sol)le Pill ji 11 (::; II 

1I01.1I111I :lllos COIlICI cialcs de propiedad del deudor, endosaclos sin I <:sll iCCIOIIIl:: 
111)1 1:1 II11SII10 clcllelor 0 par lcrccros; sobre pagarc'ls u olros docu l 1H ) lIl o~; COli 

".Ildllllil colalcral , clIYo valor comercial exceda en un veinticinco pOI CII :III I1 
(," )%), :;oIJI C elillonlo lotal del prestamo. 
IX. No po( lr,] conceder direcla 0 indirectamente prestamos con £F1"1I11111 110 
1111 :111::: I" ices quc excedan del treinta por ciento (30%) del ac tivo lolnl !l1l1 
11; 1111 :0. 

I 11 \; 111(;0 no podra Ilacer operaciones en descubierto. 
I I I Ilanco no podra hacer prestamos 0 de cuentos con garanlia ( Ii) :;11:: 

IHOPlil:; acciones, ni adquirirlas ni poseerlas. 
II. II Banco no podra ni directa ni indirectamente hacer prestamos Cl nillCj ll1 I 

1)11 oclol 0 ernpleado del mismo Banco. 
III. II 8anco no podra directa ni indirectamente negociar en la compra 0 velil il 

I) 1)(:lIlllIla de frutos, mercaderias, ganados 0 productos del pais. 
IV. 111.,anco no podra hacer negocios de importacion 0 exportacion en DOIHlI il l 

POI clIcnla propia 0 ajena; pero podra aceptar 0 comprobar letras de C(l ll1 lllo 
() qil os que se libren contra el Banco a no mas de seis meses de plazo, y qllo 
II lllc()(I(ln de importacion 0 exportacion 0 del transporte de mercaderlas Oil In 
I \l)pI'llllica, si acompanan los conocimientos de embarque u otros dOCU11101l10:, 
ill II I cOlllprueben la transferencia del dominio. 
V. II Banco no podra ser agente de seguros 0 de compafiias 0 persollll:, 

(lxll illljeras por negocios que no sean bancarios, 
VI II Banco establecera las sucursales 0 agencias en los punlos clo III 

I ~() Plll ) ll ca que juzgue conveniente. 
XVII. I sla concesion sera hasta el treinta y uno de diciembre de mil novccielll ll!i 

r:l llCllonla. 
XVIII , rI Banco cumplira con todas las leyes y reglamentos emitidos 0 POI 
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11 1111111 ',11 ',11111 11 III ' d 11111'11 111 111 i 111 1111011111', 
XIX 101 ,111111011111 Vlqlltl lll ill 111 1 III:, Ili ll ll II'" 1I ll lI llllI lilloIl'Il 111 IIIOpllllloll\l II 111101 
11111',111101 III' '; 11 11 11 1111 1101 11111'11111 , lil li' :,1' III 'III I11 I1 11 01 l,l l\ql 'IIlil ilil (;111111111 , 11"\1 '11 1:1 
II'PII"'('lIl oI loi I' ll 111110 1(11111) i,ll 11 1111 '11 ' oi l 1.1 II III ()I Y 11 ):l.oI lll: ICIIIII ilo 1:1 1' 1111:,11111 , 
111',1111 1101 y 11'11:11 (;1011 Ih: IOi: IlI lloll::;, CllllloIIIII : :1 1:1 luy 
Ill\ql'IIll' III' (:1l1l1101111l IInIH) snl i I CC I IlI II ~: l i l Ih:l lliIiICO; qO/il l t'1 Illll !ill(:l!lo qlle 
I" Ii II II" It, ,11:1(11" :, 11:11( 11 ;1 los :IYll!lWIl!lS y (lsislnllics qlle In ll1iSlllil ,JIII1 1:1 In 
1111111 1111 ', 11 111 I()l: !a l( ll(\os quc (isla Ie selwin y ICIHln'l SII olieiml el1 el IllislliO 
I 1, 11 11 () 

1III lt l' , Itl:: 11:1::10); III: l:s l;il JlncillliCll lo y lIlunlellinlienlo de la oficina dell\gcnl 
III' LIIIIII ()I, ::t!!; 1I1 C()SIC:,l[los par el l3anco. 
... ( (11()1 11, 111" Ii I CO l1CI)sicin se proceclera a escrilurar la sociedad para el Banco , 
y :,1' ',11 11 11'11'1.111 il ia i1pl ol)(lcion del Poder Ejeculivo los respectivos Estatutos. 

1III'lili ill' IIIVI'I:ii IS Ilisiones y Quiebras de bancos, en 1930 unicamente 
it II II 11111.11101 11 Ill); !;lqlli(ll1l es ban cos de emision: Banco Salvadoreno, Banco 
(II I lill' lI l.1l Y I \: I1ICO I\Ulfcola Comercial. Ademas de la sucursal del Banco de 
Ililltiil" , y 1\1111 :111:11 (lei Suel Ltd . 

1:11 11 ',1:, I'COIIOlilicii que sufria el pais hacia 1932, obligo al Estado a tomar 
1,1', 1111 'till lol l: 11I :CIlS,1I ias para resolverla. En principio, los bancos de emision 
IIII 'IIlIII:xlllllllos (Ie In obligacion de cambiar sus billetes por oro acunado, con 
1'11111 ill' 1:::llIlIlIlw 1(1 inversion y disponer de mayores capitales para la industria 
y 1.1 ,1 1111( 1111111(1 ; sill embargo, los resultados no fueron los esperados. Fue 
111'11",, 1110 III OCIII (I I el ajuste de la economia mediante la reduccion de la escala 
111'111 !1.l1 I h: va lol es en la proporcion en Que el comercio exterior e interior se 
11 .1 111 01 COlill il l( IO POI la crisis mundial. En estas circunstancias se emitiola Ley 
MOllI loria ", qlle regulo 10 siguiente: 

01) !;() ()xlllli6 Iluevamente a los bancos de em isi6n locales, hasta el 30 de junio 
IIIl \! J:Hi, (Ic 1(1 obligaci6n de cambiar sus billetes por oro acunado (Art. 2). 
II} 1'01 111 qnl ;ll1tfa del publico, el gobierno tomo bajo su guarda las reservas de 
11111 ilClll lilC lo on poder de los ban cos (Art. 3) . 
f) ! ;(' 1('1011110 la Ley de Bancos de Emision (1899) para limitar la emision de 
1IIIIoit )!; il l pOllador y a la vista al doble del capital pagado aumentado con 
III II)«(;()::O (IC la reserva del 10%; los ban cos debfan mantener en caja oro 
,II :! 11 11 1( 10 POI 110 menos del 30% del valor de los billetes en circulacion y 70% en 
illICllllltl lllos en cartera. Tambien debera tener en caja no menos del 20% del 
Vi llill lill los clopositos a la vista (Art. 4). Esta reforma fue de caracter transitorio, 

, lit 11.111111 I nqislalivo Sin Numero de 12 de marzo de 1932, publicado en el Diario Olicial No. 
Iii 11II11I111;J,ilc 12 de marzo de 1932. 
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III II! "1111111111 Pill II 01 PllIlllI it ll it l ll1 (;llIlVIII III III II I,1I 1111 1 ;Jl.ll flrr lll ,111111 11111 II 
II) 1\ I .I1111t11l lill l"l; IHHII lllc10!; Ijlll l lo:i IUIIILIl!1 11 11 11 11111111111111 101 IlIltlllvl'llIllll lllil(l 
III ' ', II ', 1II IIplli:; y Iii :lIl1pllilCIOII ilo ::11 1101 III 1111 l it ' l'IIII:,lIl1l , qlll'lI,lI llllllllliq:)(II)I, 
.I 11((1111, 11 1:1I 'l lilo!; a 10:; ilqlll:ll l1oln::, (;()II){ 'lti ollll l", I' 11111i1 ', lllo1" ~:" ', ll ll111 11 1! 111 II ! 
1,I',II, II .1 I1I1i I:: III II ll.llla:: Ii H!l i111 !:II IiCl( lllll::; Y 11111 ' 10:, pl,l/ll' , 1111 I lXl:t lill( lli II I dll lll !:, 
,11111:, (1\11 ~ I) 
I :) MlIl llll ;1:: :,il Illill liliviern Iii i11r.011V!llliIJllill;lI l, lolio CI (:lIilo Ilipoll:CilliO () 
!lIII,III1IlI1 I( : IHlISOIHII, o l O I ~J ac l o COil :lnlelioliclml il Iii l ey, 00/, 11 ii i lie IIl1il 
1111 II. 11011: I POI i ~ J II {\ 1 liDIllPO, siendo exigi lJle LlIl ic(J IllOllle el pago (If) ililel nsn!, 
(1\11 (i) 
I) 111:; :IC1l:llClol ()S OW anlizados con Il ipotoca, incluyendo los crcclilos P()I SOllil l(::; 
111 III :iI: cOllvil tiel tI l1 Oil Ilipolecarios, Quedaron en la obligaci6n de lo(llICil ell 
'\( 1% In InS;l (Ie inlercs convenida en los contratos, aunque la misma no lJaj,lIlil 
111'1 (i% (lilual (Art. 7). 
II) I ii!; cici llsillas ponales se declararon nulas e i1fcitas (Art. 8) . 
II} I os IInliclores bajo reclamaci6n judicial podrfan acogerse a los beneficios (1(: 
1.1 IIlorntoria, siernpre Que no se hubiera efectuado el remate 0 adjudicaci6n [lei 
11111 11101110 y si el deudor cumplfa con los reQuisitos siguientes: (i) Que dOlll lo 
lli l los 30 dfas siguientes a la vigen cia de la Ley, pagara 0 depositara Cil 1:1 
IlI/qilC lo la cantidad de dinero suficiente para Que el acreedor se cubriera de I,w 
(;()!;Ias Il abidas, y pagara 0 aceptara el deudor la capitalizacion de los interosos 
pt :II(liontes si los hubiere; y, (ii) Que reforzara la garantia con otra real, 0 In 
Il::lnll leciera si no era suficiente la existente (Art. 10). 
I) Sc declararon de circulaci6n legal como representativos de colones oro, los 
Ililicies de los Bancos Occidental, Agrfcola Comercial y Salvadoreno; y, en 
consecuencia, dichos billetes tendrfan poder Iiberatorio ilimitado (Art. 12) . 
j) Se faculto al Poder Ejecutivo para contratar un emprestito con los ban cos 
locales de emision, por la cantidad necesaria, para Que pudieran reintegrarso 
(I I fondo especffico respectiv~, las cantidades recaudadas a la fecha a favor 
(lei Banco Hipotecario de EI Salvador, conforme el Decreto del 30 de abril d 
1930, Quedando los bancos obligados a conceder ese prestamo del fondo d 
I)illetes emitidos como resultado de la ampliaci6n de su poder de emisi6n qu 
so les permite. Este prestamo devengaria el interes maximo del 4% anual, on 
cuenta corriente , y deberia ser cancelado con fondos tomados de los ingresos 
generales del Tesoro, en el plazo maximo de tres anos a contar de la fecha en 
que se contrate (Art. 14). 
k) Se ordeno al Poder Ejecutivo la fundacion del Banco Hipotecario de EI Salvador 
dentro de los 15 dfas siguientes a la fecha en Que se haya reintegrado el fondo 
del Banco Hipotecario (Art. 15)23. 

23 EI londo para el Banco Hipotecario de EI Salvador se complet6 en 1934, y en diciembre del 
tllismo ano se emitio la ley de creacion correspondiente, como se expone mas adelante. 
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, " "'IV"'"'''" I 111 1 I 'loll' :,11 IJlllllltJ 111111 I lly no 11111 11110 11(;1:1 'I, Pillil 111111111 1111 
1111 ',(lIn ( 1I(l/pn do IIlV!!!: Ifl!l IliVIIIi1I1:1 IIInllll!:lI lnlltl:: 11'1I1!,ldllvi l:: flll O illl 11.llllflll 
11 11 111111111011111:, Oil dl( '11i IIlIl iI 1:1 ::1111"( 1(111 (It , 1' 111( '111 1'111'1:1 l:/I'i l( l;1 PIli 1.1 ( II!:I:: 
('((111011111. 01 , 11I0I.tll :llli1o ,111110111/ 011 Ill:: 11111 '11 1::0:, O!lIIi !:; lo:; iI( ! 10:; r: 1t :1I11 :lIlo!; 
',(HloI lo:; 

I ll'illtio :1 !\1I0 III In l ey MOlilloli(l IIi In I ()y (Ir: I III()(qC:IICill IOUIIII OIl IlwjO((1( 18 
',IiIl,I( :l(lI l 1)(;() ll(i lllicrl, Ille nOCCSfl iio () ll1 ilil In Ley para liquidaci6n de deudas 
pllvnclilS anteriores a112 de marzo de 1932/\ la cwi! consicle(6, enlre olras 
1. 1111111 1:;. ((Ill) 11110 cle los problell18S que Inns afeclaba a la econOlT1ia nacional 
('1.1 !!I !II ) 1:ls tielie/CiS privadas, provenienles de obligaciones anteriores al1 2 de 
111,11 10 !II ' I U:l?, Ins cuales fueron contratadas a corto plazo cuando en realidad, 
111 11 III r:: Il i1cl()1 V Ilaluraleza de la inversion, eran obligaciones de largo plazo, de 
11 1.111( '1.1 (1111 ) 11IiCilli as persistiera la anomalia e incertidumbre que mantenia al 
til'lI ti(1I il l illlJill io elel acreedor por la disminucion considerable de la capacidad 
til' Jl.l IJO, V (it II nille los proximos anos, no seria posible e/ desarrollo de las 
til'i lllll,, :: 1)lIlplCSas gravadas. Se considero ademas que la mu/tiplicidad de 
I'll '( 111:1( IIi Wi Y ndjudicaciones provocaria concentracion de propiedad, 10 que 
I ((J, lIlil 1111 plolJlcma inconveniente a los intereses colectivos nacionales, por 
11I1j11l1 ()Iil IIlqnnlc solucionar el problema reg /amentando /a liquidacion de las 
ti t' llI li I:; III iV(lclas durante un periodo suficientemente am plio y adaptado a las 
1II '( I!::lliil(lcs cle la economia nacional. 

(J I(( :<liIiOIl sOllletidas a dicha Ley las obligaciones hipotecarias pendientes de 
(iilqO, volul1lario 0 judicial , contraidas antes del 12 de marzo de 1932, los 
I ,O( III il lns celebrados por el mismo deudor en escritura publica con posterioridad 
III I;; (Ie marzo de 1932, en que no se haya alterado fundamental mente la 
ollll(l<ICi611 primitiva, debiendo entenderse que, para los efectos de la Ley, no se 
:ill ()1i1 II IIlc/amentalmente una obligaci6n novada solamente con la pr6rroga 
Ilnl plil /O y capitalizacion 0 rebaja de intereses establecidos por las Leyes de 
Illllllqel1cia (Art. 1). 

I 0): t:f(~(/ilos se dividieron en las categorias "A" (los que estuvieren garantizados 
t:OlI Il ipol eca sobre inmuebles de naturaleza rustica) y "B" (los que estuvieren 
(lIIU Ii II i/(1(los con hipoteca sobre inmuebles de naturaleza urbana) (Art. 2), 

I'IIU I IOIl()1 derecho al beneficio de reducci6n de intereses y el pago del capital 

'· II)IJI 'I(! lo 1l!(Jislativo No. 71 de 10 de noviembre de 1931 , publicado en el Diario Oficial No. 
'" I I 0010 I 13, (Ie 17 de noviembre de 1932. 
",1)1 !Cllilo I ngislalivo No. 99 de 3 de septiembre de 1935, publicado en el Diario Oficial NO.193, 

11111111 110, (Ie tl de septiembre de 1935. 
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1'1 II 11'1 II it I pOI itl)IlIIl) , 111,1 1I( '(;II:lI l1ln (jlll i III 11111111111 '.11 111 1!l II ft .ll ,hlill qll ll llllilihillil 
.II ,I1 II'('( hll 1:1 .lCllli li lfi :1 lllLil1l 11I1i1i111LIIl , dlll ll!, dill ,II) 1111 1IIIlI PIIl 111 1 II)' I!! 
(1\ 11 I) IIIIH IIl :;(' \l1 1l(;(!I IiIl,t IllllIllUIi ,II dl l('I'tI(1I \1,11 .1 II!d ll /dl 1,1 11I 11I1I1d( IIlIl 
ill'l 11('lilli l. 1IlIlldl ll io Oil (:111111111 (jlll l Ill:: 11111 '((",(", d(lt lllll,lIlo:, 11,1:,1.1 1'1 :Hl III' 
.1' (1111'1111111' Ih l l \l:!~) \lOlllilil Ci l(lIli1l1/i ll !i1', IH!(O c; lI( 1I1i1110!; lit ! .1I :llIlIlio illill I'V 
~1111011(1 1I , 1 VIIJIlIlIi: (Jillil 1);; lilI11()1:1)1 Iii I:III il qlol):II " (jill ) ((11 11 11:111;1 ollllq;1I11l 1'1 
III'11I1t1l (1\ 11 (i). 1); lIiI l:l I (); lllIilCioll (in los PilllllS, St: 11(01)1 :1 1 lin Illili/O V :Hl 
ill ' '.I'plll ll llll ll) III) CI1(I(1 (lIIO pill il los CIl!lIi los cil l()(lllllll "fl." V el :\ 1 (In 1ll:11 1O, 
III III ' 1111110 V:lO ele SCpliCl1llll C (Ie eml,l WID P,lI illos CI()( lilos cn l()(JOll il "I1",!!1I 

011111111:: Cil l;OS tlllllililCI P,IUO SC ICCI li /a liCl Cil cllTICS conCSIlOII(IiCIII () il (Jill Iii (It : 
1'1 II, (fl.1 I f) . 

1111.1 Vl ~1 II( lcilCl Iii liquiclacion, el Juez ordcnaria ci descmbalgo (Ic los lli llIHl:: y 
(, I 1' 11111 l<j il III) ()sIOS al propielario, quedando Sll dominio limil()c/o ell 01 s[)llllIlo 
II" I II II ! , ()II C;IS0 (Ie cnajenacion con el gravamen a lercero, no poch in VC( illl:i ll : ,II 
I" Vl' lIl il ::11) c:1 consentimiento del acreedor, quien pod ria olol 9[1110 lllo( liillll!) :;11 
I I 1I1 11 ): 11 l!cellciCl en el acto de cartulacion 0 por simple carta auleillicac l(l (fl.II , ! l) 
III e: I::o (Ie mora en los pagos, se volvia exigible la totalidad del snl(lo tiClll lol 
" 101 11)( :11(1 tic la mora, pudiendo librarse nuevo mandamienlo c/e Ol1lllillfjO V 
I (lIII I1Il Ii II SC el juicio (Art. 10) , 

[sa ley [ ... ] irrumpi6 en la economia salvadorena d 
una manera inesperada, para el criterio tradicionalmcnl 
onservador del ambiente, produjo la natural sorpresa 

de su promulgacion. Se dijo entonces que el cr8dilo 
estaba herido de muerte y jamas volveda a realizarse una 
operacion de mutuo en nuestro pais, Sin embargo, es 
medida tan discutida y criticada, sirvio para evitar qu 
fam ilias enteras se quedaran sin techo y medios de vida, 
Fue, pues una razon de salud publica, un motivo vital, un 
impulso de utilidad colectiva el que motiv6 esa actitud, 
EI gobierno estimo, no obstante que una moratoria de 
las deudas privadas no resolveria el problema por elias 
creado. Era necesario buscar una soluci6n mas efectiva 
que viniera a /iquidar tal estado de cosas26

, 

B, Segunda etapa, 

lilli e 1933 Y 1934 hubo varios intentos par fundar un banco central 011 01 

'II Max P. Brannon, Las deudas en la crisis contemporanea, Revista de HaCienda, Nos, I tl l I I , 
11I11I1)f() de 1939. Citado par Jose Enrique Silva, op. cit., p. 87. 
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IlIilllin 1,1 loy 0'\1(11111:,1 (101111111(:0 tlul :;lIlvudol , 11111 ) :lIlilul;(1 III II II HIIII:IIII I 
ill llllilllllIlIlll ~;i ll v,H hll I ()IlHI 111101 :all ,IiHI,)(1 illHHllilld lill illIl l lI :1(11I ii I' :l! ) ,1110:, 
y (()II (;, lloI( 1111 IIIl 1111111i,HI Y 11( J( 'O::IIi,1(1 11111111101 II l,illlCO It liH ill fi Iltll 111111:10 
111111 111111 Iii illlllOlllil Y 1lIIlI IlVI:t:l11I IIHIIIIII:; (, lilli ' lil 'II' llIlllIiltlW; 1/1 ill II II !:: 1I11 1111!:i(!:: 
I 100I 'II1I liliI::i I! IIllt !lIl ill :ltlllil li ::: IHlIlllliIPilll(), y in:; 1I11011 ):;t::; il\jllcoln:: dl:l pill:; POI 
(11101, Y P,lI il 111111:11 I):; II! ploposilo SI)IVillii lin illll)IIIH!l liillio CII II () aIIOIl(l(IOI DS Y 
dl lllll:;II ,IIII !!!; y los Cjl cillios il(IIlColns fill!) llec()silall tie l CI()(lilo, 10 llliSIllO ql l 
1' 11111 ' 11I1)(liICIOII!:; y COIISlIllli(IOICS I1i1CiOIl(lles y eXllnll jelos, pnmlncil il,lIles los 
III 'II()I 'IO:; (1\11. I). 

II I'i \llll ill i lliloli/ il( lo Ille (Ie 25 millones de colones divididos en acciones iguales 
Ii!! I ()() ClJlllllt!S CtlClilUna, agrupadas en las Seri es "A", "8" y "C"; pero el 8anco 
IlIlIillil COl II ()I lIil I sus negocios al contar con un capital suscrito y pagado de 
~) 1I111i11l1():; tiD colones plata acul'iada de Ley de 900 milesimos de fino, 25 
111,11 1111:: Iii ) I)( )SO Y 37 milimetros de diametro. Los 5 millones de colones de 
I '1I111i1II1II1:iil l selin npol1ado por la Comision de Oefensa del Cafe SalvadoreFio, 
(:1)( ::;, Iii II"() slIscribirfa y pagarfa acciones de la Serie "A" por valor de los 
11111:11 1IliliollCS lie colones, para distribuirlas entre los productores de cafe en 
1.1 II II l1li I III H) se cxpresara adelante. Para dicho aporte, el gobierno Ie presto a 
1.1 (; I )( :~; Ins cinco millones de colones, sin intereses. EI Estado adquirirfa las 
oI'CIIIIII !!: tic 1(1 serie "8" y los particulares 0 compaFifas nacionales 0 extranjeras 
,Ii 1111111111(111 (lcciones de la serie "C" (Art. 2). 

II Ililllcn quedo autorizado para realizar las siguientes operaciones: (i) recibir 
:lIltlllO y (Iepositos de fondos, a plazos y en forma convencional; (ii) obtener 
II(lt lilos inlernos y externos para facilitar operaciones de compra y venta de 
11I (J( lliclos naturales y de mercaderfas, a base de reciprocidad y trueque; (iii) 
III OpOI ciol1ar rondos a la oficina de ventas de cafe de la COCS a cambio de 
lIill ,lIlllas cle primera clase y al plazo maximo de un ano; (iv) comprar y vender 
11110:; sol)re plazas extranjeras y de toda clase de valores y efectos de comercio 
'1111 ) Ie vendieran empresas de solvencia reconocida; (v) conceder, previa 
::Dlicilwillecila por medio de la COGS, creditos refaccionarios bajo la condicion 
till [(liD los productos gravados fueran vendidos por medio de la oficina de 
Vll llln!) (Ie la COCS; (vi) negociar con toda clase de valores relacionados con 
::11 :: itiliciones y debidamente garantizados, previo asentimiento del consejo 
tl ll()C llvo y del contralor delegado del Ministerio de Hacienda; (vii) descontar, 
IIHI()scol1lar y vender documentos agrfcolas respaldados por 10 menos por dos 
1IIII111S (Ie reconocida solvencia, a un plazo maximo de un ano; pero en todo caso, 

;'r Ilt!UIlIO Legislativo No. 143 de 26 de julio de 1936, publicado en el Diario Oficial No. 168, 
II/lifO II !), de 28 de julio de 1933. 
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PIIIVI" "III1II1 ) 1:;1111 11 11l 1(1:l llIJi III t: 11 C~; , (viII) rllll11 IIIHllhl:, 111111111 11101:. 111I 111I1I1 1lt, 
I I,,·, I IIl1jllllilllvil:: til l Crl llllo lil llll:: '1"0 ::0 \(11111011"" ', 11 111\1111 1'1111' ID:: lI'itWlrlllw: 

111'1'"111 111 '10111 11 Ii I lit:() 11 II IlIoIcllI Y :;olldrlllilllll lllll' 11111 lilt 11,1 :, olll lq,II .ltllll l: , Y lilli ' 

1.111", "IH'I"LlIlIHI:: I\lI!1 illl IIICIII\HlIHliltlol:; IHlI Iii (;Il(;!" IHJl Il III 11I1 ,1i du 11:: 111:; 
I II'tllllI:, 1111 dllillil ()XCO(il ll clul ;J! l% (li ll C; \llIl ill dlll IHIIICD, (IX) ill :lll ill t:() 11111 
dlll' llll! I 1111I !::(I01l!;i ll <1 0 Cil:;; I:: 0 1I 1:;IiIIiCiOIH!:: (Ii : CIUdllo lillll( l Oil l!1 nxllilllll llD, 
I.) ,1I 1t '1,1I11o11 ItlIHlo:: :;( 1)1( ) ICSOII i1 l tiOS (w; II1<IIII ~;) til! 10:; illilliICnIH)!; (ID (it )I)(I:I1 IIl!: 
til' I" I Jill II iii (it: vI:llln:; (It I Cilll) Oil (II (Iilis 0 (I II cl (lxll<llljelO; pCIO III IICi lll1f!1I10 
1101 ,\. lllIlI 1111 !)()% (1111 vn lol (lei CiI[t'1 WllPill(\(lo POI (liciIOS I eS\JlI,1Itios: (xi) IUCIIIII 
1\1 !llI)' ,1111:; cll ! Ili1IICO!, 0 (In Ci ISiiS (Ie Ilt!gocios ex ll tII ljCliiS pilln illVI!11 illllS 1)11 
I). 'Ill 'II ':, 11 d()c 11 11 Hlllios COIIHII ci(l les, 11 all a clase ele segliliclillics ell Iii Ik plIl JllCi l 
11111111,1 / (1 III1'lxiIIlO (In 111 1 ailo: (x ii) acuilar moneda fi accionariil 011 CHlll iclntlo:; 

1111 II\. " Iii:: il lilS IlDt:csiclades (Ie la circulacion; pero unicalllcl1lc (J pel icioll () 
11111 l, illVil (ill i (joiJit!lIIo: (xi ii) ncufiar 1110neda de oro y plata l11 eclieJII lc illiloli / ilCiol1 
)"'PI 'I loI lll;lIi1 c(H ln caso, do la Asamblea Nacional: (xiv) irnporlal (lIO 0 plil lil (I ll 
101 I oIl1 lld:111 IIcccsal ia para la circulacion; (xv) reali7ar operaciollcs 1)(\1)(:; 111;1:; 
Pillplil:; (it l 1111 I)(lnco de emision siempre que no fueran contrarias a (Iicll" I ()y , 

(-VI) PI I )vio ilGlIcrdo con los ban cos existentes V cuando asf COnvClIlJil il 10:; 
1IIII 'w:a!:; de 1(1 RQQLlblica V del banco, convertirse en 8anco CCIlII ai, CI1 ellyo 
I .I' a I i IcllI;\I Iii como camara compensadora encarqandose cle cenll nli/w Iii:; 
I I" ,f'1 Vd); Il(lncarias; (xvii) trasladar fondos sin cargo alguno para los in lorCSill l():; 
1'11111' !; 11 olicina principal y sucursales de la Republica y viceversa; (xvii i) Iccillil 
11 1111 'III:: (Ill valor en custodia; (xix) adquirir oro en moneda, en bal rl1S lJ Ilil 
"Illl llll); (10 dicllO metal a base del valor intrfnseco que tengan en el 1lI01l 101l io 
til' (olf!l)1(lrse la operacion (Art. 3). 

Iltlll llO (Ie la facultad de emision , ademas de sujetarse a la Ley de 8anco!> (I( 
I 1111:i1011 (1899) que estaba vigente, el banco debfa sujetarse a 10 siguicl110: 
(I) IIJlll)1 clisponible un encaje metalico del 35% sobre la emision, mienll as 110 
1IIIIIi l convertible el billete de los actuales bancos emisores, y del 40% Clitl lI(lo 
1111'1 i 111 convertibles; (ii) reforzar cada emision por alguna de las operacioncs qllo 
til) cOll lormidad con el artfculo 3 esta facultado a realizar y unicamenle podlf(lll 
IldCOI so en vista de esas mismas operaciones; (iii) establecer el Ocpartalllol1lo 
(111 I lllisi6n con las facultades que Ie fijaran los Estatutos, el cual no podl In 
1111 11 coar billetes sino a cambio de los documentos que garantizaran la opemcl61l ; 
(Iv) los bi lletes serfan inconvertibles mientras durara la inconvertibilidad do los 
1II IIoies de los actuales bancos de emision; (v) emitir bi lletes para sus g08tOS (10 

Ii 1:;lil lacion y gastos generales, en el lfmite de 10 estrictamente indispensalJlo y 
tlo ~HI cuantla se darfa conocimiento al publico en el Oiario Oficial (Arl. ~) . 

II hallco tendrfa prohibido: (i) comprar sus propias acciones; (ii) POSCOI in11111DI1Io!; 
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"Pnll fl cm 1m, 11:, 1111 1011111 111111 III WII:II IIIII', P,-lId ti l IIW:: 11I1l111l II tJ !0I1: , 1111\ 1111111:1, 
(III) 1I1 11 11(;, 1I !111 1111 11111110 IIlm:lo fI 11I1111I 1l:,,1 ', 1110111111111: 111 111111:1, LllIllIlIdllll l!1 11 
0111111 11 101::, (Iv) 11;11011111/, 11 111 :: 11 ::1:11111111111 111:, dill I ::1;)(10 MI IIIII:IPIII , (v) Ii II I IIHlIlI() 
:,111111 ' I IIP()l llc: I, "PIli :IIIOI :!" : (VI) IHII Iii 1I1'( II WIII:: 11111 1111 Il lil/il II HIYOI III) 1111 
,1I1() , (V II) !:OII:a :IVil l pOI IIIIIS rin 111 1 ill iO 10:: 1111)111 ::: IIHllII I)I)II)!; fili I) II)cil); 1 () II 
Pollill rio 111 :1111:1:;: (VIII) IHIC(:I ;ll inlillllo:; () 1)J 1):;lilll1()S ,l lo!; di lecloll!s, U()I()I IIr:s y 
ill'lIl:I:: illlo:: 1)lIlplnllrlos clcllJIIIlr:o Y rlol ~J () I ) i () II I(), Iii ;llos Illiel1llJl llS ele la clJes 
Y ,din:: IlIl1ploiHlos (Ie In oficinH (Ie vcnlns (I() c<116: (ix) IlncCI opcl(Jciones en 
ill",1 11i11l )11() , (x) ()speclI lw ell 1011113 algu11a COll lllolledas, valoles 0 produClos 
ill' l'II:lllIlIi()/ 1l(1 1111 (1 101cl que seall (Art. 5). 

II qOllll)1I10 rl()lllanco seria ejercido por un consejo directivo, que tendria a su 
1 , II qo Iii lijnci6n (lei lipo de interes, descuentos, redescuentos, comisiones, 
\11111111 :: Ii!) c(lJJllJio de monedas, etc. , debiendo aprobar los prestamos por 
I" II I 'I :,C) Y I h)ll!lIninar el volumen circulatorio de sus biIIetes teniendo en cuenta 
I I, 11 ,1 IIlI 10 1!lIo 1:1 conveniencia de sus negocios y la prosperidad de la naci6n (Art. 
I.) I,l l ()Y li jn lHl el regimen operativo de las utilidades, plazos y porcentajes de 
ill ' ,II illllClllIl (/\11. 8) y el funcionamiento de las juntas generales (Art. 9). 

III '1111 () (\nlilS (Iisposiciones generales, establecio que al terminar las concesiones 
ill ' 10:; IlillH:OS cle emision, el Banco del Salvador asumiria el derecho de ser la 
IIII1Ci ! ()lllirlml emisora de la Republica (Art. 12), Y se Ie encarg6, por derecho 
Y I'll IHJl lJlllO del Estado, la liquidaci6n de los negocios de las casas bancarias 
11111 ) colllol111e (1 la Ley de Bancos de Emision 0 por cualquier otra causa, salvo 
01 t: ilSO (10 quiebra, se vean obligadas a clausurar sus negocios (Art. 13). 

III Ins (IiSposiciones transitorias, se faculto al Poder Ejecutivo para nombrar un 
l:llll lilr: 01 gani/ador del banco, que debia realizarse durante agosto de 1933 (Art. 
:' I), Y so aulorizo al Ministro de Hacienda para que, en nombre del gobierno, 
CllllIP;lI ociera al otorgamiento de la escritura de constituci6n del banco (Art. 
":1) 

/\1 ilo In opcion de adquirir las acciones del Banco Agricola Comercial, el 
III nyoclo del Banco del Salvador fue descontinuado. Sin embargo, se realizaron 
JlIIO! i m;llIdios por parte de Sir Frederick Fancis Joseph Powell, los cuales 
1i1l11011 viI (1 les para la estructuraci6n de un futuro Banco Central. Del informe 
PI()!;Ol ll nclo se consider6 que reunia "las condiciones tecnicas del caso y puede 
n!l!vlt (Ie orientaci6n para formular un proyecto de ley que establezca el Banco 
COlllml de Reserva"28, para 10 cual se nombr6 una comisi6n que gestionara 

'/I ,In!i!'11 nrique Silva, Estudios de moneda y banca en EI Salvador. Coleccion BAC [Banco Agri-
11l11! CClIlllllclali. San Salvador, 1979, p. 112. 
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1111' 1 \1 11111 ' 1) 111111(\;11" Ley dol Dallco COIlIi IlI (10 Ilo:mlva (\0 LI Salvador "', 
1\111' I 11 11 : ,11i!)1 " 11I11J::llIlIl ::illlll) Iii 1lllHlilci(J11 dl1 1111 1\, 1111 :11 CIlIIII,,1 Pillil (\Ol ill il l 
p.II·, ill' 111I1I1t )lIn COIlIlOIII)1 (l( lqllislllv() n::lililio lJillilllll/iHlil, iHh)II1{IS (\()I ()nu l\n 

I 111'1. ilil II. ch) Villol()S COIIVDlli ll l()s n cOllo pln/o /\ ~ ; iIJli ~lI l l o Iclicln qlle ()111iIlICO 
I\qllllll.l COII II)!ci;11 i1COI(16 011 ,JIIIl[(1 COllclnl I Xllll0lclillclri (1 (Iu ~ (In jllilio (In 
1'1 I I. 11.111:; 101111;11 50 un Rallco Cenll al, quicil aSLlllliria la respollsallili (lnli 

11111 1.1 1' llli:;i(lIl (Ie l)illolOS y las obligaciolles de Banco Agricola Cometcinl, 
\l11'V)!1 1I.I:i \1 il:;O (Inl 01 (I Y clemcls valmes aceptables seg(m los I-slalLllos (\1:1 
1\,1I1! II CnI11"1\. I OS 1)tll1cos de emision a la fecha, Banco Occidental y Ballco 
'" ilv, II i<1I I!I HI , I CIlLInciaron a la facultad de emitir billetes , para que la poles[,lcl 
1111I 1",PIlIHlic)lil a L1na inslancia (mica. 

Fotografia del edilicio original del Banco Central de Reserva 
de EI Salvador (1934)30 

I ': lt J1poI[ante recordar que para la formaci6n del Banco del Salvador, se habra 
u lIlslclerado que las acciones que se obtuvieran con el producto del 62% al 
1./\% del impuesto sobre la exportaci6n de cafe, se tendria como aporte del 

111111110 ca fetalero, por 10 que, como se vera mas adeiante, dicho gremiO tuvo 

"1111!CI{)IO Legislativo No. 64 de 19 de junio de 1934, publicado en el Diario Olicial No. 132, 
1111111) II G, de 19 de junio de 1934. 
1!1 111I!llle clisponible en World Wide Web: < http://www.bcr.gob.sv/doc-img/antiguo.gif> [citado 

1)1 I I lin lTlarlO de 2007J. 
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11 11111 1/111' IWi Ili llleo!; cle () lllisi61l Il i lllSliliclon il l Banco Cenll al fue levil illacio 

til' ,II Ilill (/0 COli cl /)ne/ elo rio ROv(111l(1ci6n clel D61ar olllilido POI el Gobiorno 

til ' I :, 1. IC lo!; I JIII (los (In I\lllclic{J 01 3 1 cle enelO de 1934, que(lando el lipo cl 
1.11111110 (/e: (Io!; cololles POI cilClil cl61al (1\11. 4). 
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" IIiVIll (10 Iii I\sociaci6n Carelalera de EI Salvador, a quien, para que pudiera 

1I1111IIOf Oil (()I mn permanenle 0 inclivisible dicllas acciones, se declar6 Qlle la 
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11111111111 /101101 I!Xlqlll'l LIlIl IJl11I11l1 )1I10 i/n (lsl:1 Ollliqi lCI(lll (1\/1. 10). 

II 11.111111 ( 1'1111, 11 !i l' C( IIIVIIII(') 1)11 III lI )c lOI (II) Iii IliIiICIl, COli li lclil ln(/I l!; Pillil 
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1111111111111 I'll 1'1\11 !:o 1l1l1l11()IOII IWi Eslatulos a Loy Conslilutiva del Banco 
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111'1 1",,11111 11.lI 'I!1 1I !lulI !llI :iil iI ;lIqllllos ;lIllececlclll es: 

01) lit' .II I II 'II III .II dOL!!)) ,!wie Il1Iiqll() Silva,I'" 81 ~ol) i e IIl O celclJl o ci ? I (I 

IIIIVII '111 1111 ' III ' 11l1l1, 111 1 colli I ; 110 COil ti011 Mrll co J. Nelly Pell (\ eslablccci Cil el 
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lll

, que es t<l l ll(lcl(l 1111 
1',111111 dl' I II 'dil l) IllIll0ilill;1I10 eOIIH) 11I1ltl(lcilJII elel I sl(lclo V s(\ tlUlloll lil lil ll i l 

1\, 111111 Ilipoll'Ci lilO (it! II Snlvi ltlol " (/\11. I), [IIKlIICO sc ol~ani/ll ri ;1 ClllolIll :1 
oil ,1)1 11'11.1( I i 1110111111;1 cOllslilui(ln Illcclianle ascrilula Plll)lica clell icl;lI1H!11111 

11111 ,11,111.1 (/\11 ;J) , ~; II ol)jelo Plillcipal soria lil cil ilar pI OSI(l ll10S COli \J i ll illlll;1 

1111'"11 ' I 011101 dl' 11I1)1 Il l!; 1I111111nl lies Il lSlicos 0 UIII(l110S, COil Ins I eslriccioll()S quo 

I ' .l.tllll'l I' 11!,I.1 Il lY, V 11111 ilil SliS jllOpi(lS olJlioaciollcs CII 101111 <1 tic c()c llllm;, 
111111i1 ,lIhl:" IIIIIIOS Ili\lol eC(lIios II olms titulos (Nl. 3), II eloll1icilio clclll; 1I1t:O 

',I Ii 01 Lllil liliitl dl) Sari Sn lvnl lol (/\11. 4) Y 10l1dtia una dUlaci6n (IC 90 ,lIlns (/\11. 

II) II (,1\) 11 ,11 ellllolll(l(IO lue clc 10,000,000 lie colonos, dividido ell llCcioIHI!; 

til' Vit!lI l IIOll llllill tin 100 colones cnda ulla (/\11. 8), POlO iniciaria opalaciollCs ,II 

111111.11 10111 111 l:(lpll:l1 Pil\jil(iO tic 1,000,000 clc coloncs (/\11. 9) , 

I '.101 II'V 1I11111:it :;e IIn(J() n cjccutar, dol) ido a que 01 gobierno dispuso dill 
111111111) 1I"liI oliO!; IIIH!S, I (JS DcclCIOS Legislalivos de 193 1 y 193?, lolnlivo:; 

01 III ; Ipl 01 HIt:iOII (I() In 11I() IIIOI in cle la\)Olos de liacienda, dojan COI1Stnl1Cill (Illl 

/1111""11 11,\ II pli IIH)l OI'i cit) olios c~tipul6 l o siguiento: 

CON~; II ) II1/\N\}O : qlle clol oxamon (10 los hecllos 

I ulneiol H1C IO!i (JIl in MOIlIOI i[1 (10 Iinciollcla, COil CspOI I(liellle 

ill illiO 11I<'IXllllU p:tsaclo, ap(l lOCO CillO 01 1.)0(101 I jeCllllvo 

(lI!il lll:;O ti ll 1111:1 pal lO do 1m; fOllci()t : do!;IIIl:IClo:i ill Ballco 

o jilJ( l(Jhl I i)UI',I.tIIVtI N!) 1111, till i'ti til' 'illplIlIlIlllIlI till 11I:10, Pllhlll.,tlllIl!lIl1lll1illlli (1111'1111 Nil 
tJ . hliTtit 10'11111 '1111',111111111' IlJ:UI 

fllilllillill nlJi ~,lolIIViI""1 NllIlIlIl!), Ihi ~II tlo IIlilV!1 ill' 1'1:11 , lilllilll :;1I1t1 [!II nl [11:11111 III II 1.11 Nil 
1.\;1 11111111 I Ill. lin II till 11111111 till W-II , 

1', 



I II pili I II .1110 II, ' II : .. IIVi l(llIl , 11 111 1111 11111 1 lid 11111 1111111111 III 
1I1 ~, PIII I:, I (l I'l l 1'11\11 'I", l it lll li'l 11'1111 I'1I1',I" II VIl 111' 11 1' 1111.1 
ill' ,111111 lit 'l ,till ) Pol :" 1111), V 'i 'll' liP, tI"II ).I :, ,1f ;11):, IIIlI 
l 'lldl 'l 111 '1 IllIvlI 1I 1I111 'lIldo:, 1!l 11.1 11'11'lldoi MI'lIlfll lil, 1::: lill l 
.1 11 1'111,1( 10:: .1 101 IllY, 

I '() Il II\N I 0, 

I It , Cl IIIIIIIII II " :I" 1:011 :il l!i InclIll :I(lmi cOlisliIIiCIOllll l()s, 

I II CHI 11\ 

1\11 I " I\llIll()l)i IW;(: los :Iclos clol jl()(lcl I jeclIliv() , 
11'1,1t '1( 1I111( 11I:; [:111:1 Ml)l1 10l iil (it : IlacioIHI:l , COil ()xccpcioll 
tll 'l 11" [' :ill I() I [[ :11 ) :11 1I:;() til) los IOIl(los tlcl l3i lliCO 
IIIPIIII:I.""O 

1\11 :'" :;lqill l:iI: la:; II lv[ ::;liqilcioncs (ie Icy conl l(l (:1 
IIII I! '11111:11 111 li ll lci()[ 1:1110:; (jll() S(::l l1 I cspons: II)lcs (Ie esC) 
1[[ '1 lit), [It : coil iol 1I11l1:HI COI1 l!i 1111110 XIII <Ie lil COlIslilllCi(i l1 
I 'IlIIIII ' j I 

1\11 ,1" Ill: c()lllolIlIl(lntl COil cl l\ll. 141 cia III lllisl11 Cl 
CIIII:; IIII I( :I(III , <iol()lj:1( ISC IllS l<1cllllmles clo cs l(l l\salllblc(l 
Ilil Ill:: :a)IIOI ()S (loclOi GI q )OI io ScIV{1 , cloclor Vicenle 
N.Ivil( I 010, (iociol 1I(:cIOI Gnlimlo Gnl cia, don Guslavo 
I\cl'v()( lo I\qllilill , illuoniero 1\1 nWn(lo Cllflc6n, cion luis 
I (JII O:; Y " OCIOil lil lilCll\lIoliso 11iv(ls, P(1l a invcslignr Clccrca 
till ():j() Iwello y losolvUI si Ila iligal a rcspollsabilidad, 

1'111 :ill Plllh ', III :;oljl l(1( lolll, (ICI)i(lo a quc la siluaci6n lodavia no so Ilabia 
',OIVIIIII, 1110, tl:;I:ll llncit'J 10 si(JlIlcIl IC: 

1'011 etll\N I 0: Iwl)cl dado cuonla el Podor Fjoculivo, 
pIli 1I10l lln clol sonol Subsecrela rio de Haciellda, Cr6di lo 
l 'lIl lllco, In(h Isli i(1 y Comcreio, onC(11 (Jado rio I clospaclL , 
Ii HIOlli()l o 1)0(11 0 Salvadol rOllsoen, (10 los !lelos (IC diche 
11o( hll, IOil li /rlCIOS (1(1181110 01 il ll0 (ill IIlil lIovocicnlos 
Il ollll ft y lI110, on los nHlI1 ()~ IIHIICII!lo:;, Y (jIlO ~i () (IOlall tl ll 

10 IkUlililll!ql:.li II IVIl No. 111, (itl 1 () Ilt l nellllll l' !III W,.I;', pIIIIIII .. IIIIlI!l I Ul llli IlIO Olwinl No, ('11 1, 
101111-' 11 I lit' ;':) !II' OCllll ll!! (it ' 1'1:1:' 

'II i 

11 11 101 MI'IIIIIII,I 1)) (:::11111.11101 ptll III lU!illl "Itin 111111 hlll.l l ill 

V, 

L( )N:;lIlIIlI\NIH) (jlll l P,II ;I l'IIII,I III I'IIIII III 'li ltl l it 'l I It'l itlt ) 
til 'l P:II:; II:; 1:IIIIVI)llIl!III[) 101 i tj llllilitl lOll ti ,' III:, "lIlpII J:; lllo:; 
I 1IIIII rl l:ll lo:, (it ll IH II IIl IIO 11(1 Illlllltl .tl III ':, till ti l (, It ~ lIl l l1 t), 
.1111 II I' It : 110 Il!;I:1 COllljll Olliltl;, lit 1I1 [1:;1)(1 11:;:111I11l 1:1I 1 111 1 101; 
1111 1I ' llli t:1I 101: !jI ll ) 1I 11t)IVIII I(IIOII (III (1Idll n; C()III IIllo:; Y (III 
l.t IIIVI II!;'[111 tI() los VillolCS jlI OV(llliCIII I::; (In los IllislllOS; 
V (jlll l, :Hit!! lIil:;, 110 Sl: IIlI jllslilicncio Iii iI1C(1 l1l :ICi611 tI(: 
l.t l, C: ll llltI:ll lm, ti()slilla(/" s (11 osl<llllccil1licnlo (101 1311 1lCO 

Ilq )1111 1<:: 11 10; 

I'l lI 1 II\N I () , 

I'll 1I:,ll III ) :,IIS IIIClill iHlc:; cOllslilliCioll:l l!:s Y (In (1 (;11( ) I (10 
11111 III l itd:1I1ll lll cl() 1:1 COil lisi6n I SpCCiill l1ollll )f(Il I11 III 

I ·It 'I 'I ll, 

III (;111 11\ 

1\11 10 I\IH! lnlliIlIS(1 los ilClos clel 1)()(lcl I j(IClilivo ell 
Itll, 11(11 111):: (Ie lI<1ciclicia, Clc(lilO 1)[II)lico, IIHlllsllin Y 
l;OIlIlIICIO, que sc (lelnll811 011 In Memoria 10spCCliv:I, 
v(lI lllcH tiO:: (1I11 :lIlle 01 ()IIO (IC l11il Ilovccionlos Il einia Y 
UII() ; jlOIO 01110 10iCIoni0 a los 0lllpI 6SliiOS COllll81(1cl05 n 
Iltlll ll Il l! (lull :;I[I( 10, Oil 01 pOI [(lelo cOl11pre l1diclo onll 0 clI o, 
II () III 1111 0 Y 01 :1 (Ie cliciollll)1 0 dcl ano on I oici oncin, CllIedn 
l)( lI 1( itDI11 () InlOsponsal)ilieitl cl pOlsonal do los r lll l C iol1t11 i()~ 
ljlll l llllnlvilll lHOll on In conl ra laci6n tlO dicllOS 0l11pr6stilos 
plll Iw; III lJ\l lIl 'lIl(I(l( lnS nil quo hubiorCIl incul'l ido, l(l lllO 
I III :it I colol II HeiOIl C0l110 on la invol si6n do los IllISlll" " 
OIlIPI Il:;IIIO!i, Y pal In Inc811laci6n ilogal do los fOI1(los 
(ll lilIItHlllm; ' 11n clonci611 (101 Banco llipolccario , 

LII I 1IIIIplill l ll lillo 110 In (1(I\OI iol , 01 (loc\OI Jos() I ntiquo SilvillO\iOrtl till!! : 

1 (I:; IOIHlo!; Ilspodllc()s (Ioslillfl cio!i 01 HifllCO Ilipolor.wln, 
'1111 ' Ilil 10:11 nm:ollcilolOII if $:\111\ ;.J ()( ) ( () , IHII )fnll I(Hlll ln 
dlllll l ll ll () (J lllpl()o, jlllmi $:)0 I : )~ () 1\1 ) 1111 11011 I (!:Il( I():; 
IHll il :1111(1111 11 11 III (:lIoln !i(l 1111lIPI II:,1I10, 101 1\111111111:.11.11 :1(111 



1\1,111111 11111111 :\;1)1 ()I)I) It. V 101 I\llIllllll',lloIllIlll M, ll llIlI l/, Illl 

',II:, LlIIIlII:I IJ()!;, $~) ;l li i I)~ pili IIIIIIIVI) ill ' 1'llll!l ql lIlCIi I V 

qlll' 1;1 oiILIII;1 illlI l{ilPII!:;UIlI ;IIIII ' 11',1,11 \l'1I11I! 1\1 ;1I1;1 !>llq(lI) 

IlIilllIll llIVIII\ I;rll , 

I II ',II MI'IIIIII I(I ili l I I): It., III Mil\isll O lill I I;lCllllllll1, C; II los MCI)()Il(lcl Cll~; 11 0, 

I III III 'III I) III ', II II llI llllI l ' 

I" 1111111\;1 II)V :,(1)11) [-3,\I)CO I-lipotecario lue promu l ~Jada el1 

t:I ; II 10 1\1: Ill. Y si cl [-3~1I1CO no se IIev6 a efecto, acaso del)c 

l'IICIII II II II !;ll III l1Iolivo CI1 que el Gobierno de cnlonccs 

III: ,pI 1:;1) pill ;1 :,IIS Orlsl()S pafticulares, de los lomlm' 

ill l:;IIII,III()!; P;lI iI 1;1 Olq;lIli /nci6n clc lIquella il1Sliluci()11 
ill' I II !I III() I I (;01)ill I110 snl)i(l al delf) \lc loclos eslos 

,II III '1.1!lillll lIl!;, V ;1I111l!; (i(l IlnGe! cUf)lquicr 1\1()l1ileslnci6n 

111 /0 1111 pl;lll ill) lill;lIlcil1dc')I1 ;1 lin (Ie ledacl,1I I(lS leVes 

11;1';111 CII;lI lI lo :il! (lhi\l LlSill lll (Ie (li l lelO sliliciellie pmn 

IHI\;IIII /; II 1;11110 III I ~(\ IICO e(ll\ll()1 (Ie IleSC\va como cl 

I\,IIIU) I 11\ llllllL; II 10 , illlSllc csle punlo (Ie viSl(l, el1 la 

I I'V 111 :1 111I1lC() CUIIII ,,1 IIc IlcSl!rV(\ sc 11t\I)ia (lcjf)(lo lIll" 

I \I! ,PO:iI!:II)1I p; 11 ;1 !illi l I; IS ilcciollCS [csl,\\Il cS (lei Hal1co 

/\qllcol;l COil IIll cill l, qllll cslall<1I I I C~li s l\ (I[ lns a 110m I) I c 

dil l CO\)ill IIHl , llIliI VOl CIII)icIIOS los q:GOO,OOO que se 

1:I1IIVil IloIOlI ll l1 ucGiOI1()S (Ie la selic "/\" (lei Bal1cO Cenlral 

ilo I lO:iOI VtI , ~ill 1\I\\ls101I1\;1I 811 ell ncciones selie "B" (lei 

111I!ill\() I ~; II ICO, V 11101,111 VCII(liti:IS (\ los 811ncos SliSCI iplOrl1S 

dll In II u,llllIcioll , 11<11 8 que 01 Ili 0duCl0 (Ie la venta s 

IIIViI\lllll1 Oil lillllC);\lli/ilCi61l (10 IIIl Banco IlipoleCDilo, I a 
Vill 11 ,1 do I:III !!, tlccl()IlOS (lio III I lolnl (Ie q: \ en ,700 que s,' 
do\tIIO

II 
Oil d()P()~; \I() i\ 1l0i\\1)IO (10 10 /\soCi(\Ci61l Cn lel,II() l ll 

dll I I ~;n lvn( I()1 P(II [\ 01 fill npulll fl(lo,41 

I IlI lqll d() :1 1111l )l ll ll!, Inll\(I()!; , Ili ll IIfISI(1 193t. qlle SI) (J lT\illo 1,1 I OV (lei 1)(1 I1CO 

I lip()\\l( :i \I III (Ill I I ~):l lv:H lOll I, qllo (Il iloli /(j [)I O!-ilf)I)loclll\iOIlI () (101 1)(1IICO COIliO 

!11l(,lIlti i II I 11111'1111111:\ (/\11. I), COli (ll1I\llc\llo Oil ~;n ll S(llv(I( lol (/\11. ~) V pOI 111)[\ 
IlI lI fll ;lt'lIl till I~) ilIIO:; n p;\l11i tlo In 11I:;Ci\pn\llll d(l!ll l ()!lci\lllili (\0 COIIHl\llICI(j1l 

1111 III 1\IlU
h
•

11 1l 
till COIIHlI c\O (/\11. tl) , I I p!lllLlpnl IlI1\1l1() :,011;\: (I) (l lm:I\I,\\ 

'I ,h)'III IIII I'I11I1 ';I\V.l. liP III . P 1:'1l 
I? ,h-,:,IIIIIIIIIIII' ';lIvil 11\1 III , P I ~'U 13 llfll l1 lll1 1l1l1lf, liHivll r dl,lilllllll,1I11l Nil h, \h l lf! lin (\\1Ii-'llIllIi) dOW),\ , \11111\11;:(111) 1111 III I 11.11 III 

t"lIlCli lllhl 1), 1111(111 11 0 11.1\ dlll'III.!11I Ihl III Ifi 

11\ 

I" '" ,I,,,,,,,,, LIlIl II,'" ",II,' "lp"II" :: " I" IIIl "11l1I"" 1"'"""""'" V, III) 1lII,III' ',II', 
1" "1',. ,'. "\II,, I''' ''''' ,",, 1111 II" "'" Ii" Llililll, ,'" , '" III" ," I",· II "I""', III 1I11l" lA' I :II 

111,11
11
\' 11 IlIlIdlll:loll:

11 
,,"IOll / lido 1\lll l\i ~ Illlll ,IHll) (1)111 111 "" dlvlllldu \!II ;11:1:\1)1111:; 

1\1 Illl) (1111)111::; \:;H I;I III\:I (f\11. Ii) , 1;1 N,I)lI.l1 H\II ("ilu l:l\i llll tlu I I ~i: llv;\lI(\ 1 
11',11111111 ,1 11,11:\11 ;lCClllIlIl!i illiciu\illl lllll !, qlll' ',1'1101" PiHFltli l!i 1\1I ~l lI i \\lll l 1;I!i 

, 111111\. ((11 '" I!II tll )po!alll Ilil III 1-\; \\ICIl ell"II ;!1 (plIlI\iIc\1l dll IiI Vll lll :1 (il l "Cel(\l\\ l!; dd 
1>1111 111\1\111.01;1 CO\\lI ll l:\l 11 n los 1)(lIICO!> OCI:I(\\ llll ;11 V ~;; llv {\( IO I C I10) qUI! Sill VII 1;\11 

".".' ,,,,d' I" ",,;111 """" I I'ipol""'" ill " 'IlIII '" ," \i, i6 I" I "V ,1111 11",,(;11 en,,1 ",I 
1\1 \l1",I'IV.I Ili l I I ~;il l v; \(I()1 ( 1 ~)3~), I a /\soci::lcioll cle Gallaclmos (Ie I I ~;i livill l ill 

II ,I I II 1I11,1 I ')() ;H:ciolll)S, C\1I(l( lan(IO obligada a adQuiril poslelioll\lclllU \ ,(i:)() 

\11 \111 11 ", P,\I:I 11I;\lI\( llll ll 1111:1 pllilicipaci6n del 20% clcl capilal social. (1\11 , tI) 
1,1 I I'V 1",\.Ii>II:(.II) lIlH l :11 IlIOlIlll\IIO (Ie la conslilllci6n (lei h8nco, (1 l)I)i,\l1 ll! il ill 

,11',1.111,\'" pili II) 1\l1!11()!; I I ilccioll l)S pOI personas parliclilalOS (/\11 , ~l) , 
',I ,111111I I/ Il q\ll ! I!I I Ii II ICO I IIi ci ()I ,I OpCI (lciol ICS el (Iia si ~lllie nlC (Ic su illSCllpci(\I I 

I 1(1111) ',I II II'd, II I ; \\ lOll I l\\iI CII (l\ I ~()\l is l 10 (Ie Cornci cio , con los 300, (lOll COIOlll l!i 

1\1' I ,IPII.II ilill\i l(\() (/\1 I. ~l;), I a!-i opcl (\ciolles nlilori /ac\{lS IUlllDIl IllS SI\lUlllIIl ll! i, 

iii 11 1111 l'ill' l plI !! , l i \lI\O~; COil q;II~\llli<-1 tic primm" Ilipolcca Sulli e illll\\llll )\(!!i 

II I' ,I \I II', I) I 11i>:lilW; lI\)iCildos CI I ci ICII ilol io IIticional , cuVOs ~\V ( lll\OS CUI)lIlllili I 

III I II \I \III \ V dlllll;'I!, III )Iiqilciollcs: cl pl,vo clc los pl 6sl0
1110S 

110 c)(cmlcli(l til l ;\ ) 

dill)', V 1,1 I.I!;;I do 1IIIIllt')S liD ll)(Ccclclin on 1Il{ls dc I punlo tlcl que (!\ I)allco 

"., "'"'' ,u,.' " :111'; "",,,,, Illi "': (iI) elllil ir "" P' opias Ollliy"do
llll

' "" 10" "" "" 
I 111 \111.1', V clll lllici\(\oS I lipolCC(lIios 1I ol iOS litulos: (iii) CoM11 comisiolles V IH:,i\!i 

"""III ., ", pll' ,IIIlnlllli"",loS SI,,,icios Que el banco preslaro a Sll c\ienlel": y, (IV) 
(111'1 111.11 1I1i11\l!illllioill OililS CI(\!-itlS (Ie opC1l\ciol1CS Que scan cOlllp::llil)lllS COli !i(1 

11.11111.(11)/11 V qllo HI! (\( l l(JIIl\ill[II (1I1 Oil SU I slalulO, 

I " I IIy ,,1\ 1
111

" II, "Ill ,,"'\lUlllliell Ie" Ins ced U I as 11 i po I eca n as, Sll ill" II' (A' I. ! ,n) , 
""" ,III """I, ,,0 " "\(111",, 10 "llta"eO (All . b8), su lorma (Art. 59 "I 61), il'" :" III"" 
IAII I,'! lll li~). 11110111::"" (A,1. 6" aI68), lorma de pago (AIL 69 al !III) Y "III':: 
h'l'hll' , I II ell: II I I II a los ClM i lOS , dol erm in 6 los requisi los 10m la Ics p'" a III 
1111 1111.111111 II III) I III C\ M ilOS (/\Il. 96 (II 102), su nnalidad (Art. 103), COi\CIiCI(lI \l l~l 
I~' I III~ III 11I1i), 11:11 "nllns (All . I 0 I Y 108), Ililerescs Y cuo

las 
(All . 1119 Y I I II) , 

III", h", I III In" PII 1'11:111 'Oil (~'1. I I I al I 16). lorma do pago (~'1. I I I al I 1\1) Y 
',II ,,,, lIn:I,III" (All . I ~ I Y mI. I S ill'llIlI lanle ag,egm ,,110 III I llY 1",111111111:10 
<III" I" 1111:1111111 m:IOIl 1IIIIIelili 110 los I" 6111\ us so ';\110[(1 po, las loyes COli II 1111 111, 

1"1111 nli I , ,111111:11\ nil Itlil II :IIell II I liS ",;0 ndilins P"'" III \ lIiol II o\lIolillvO In Id II I In III II 

III Ili lllll\ (1\11 I f ll) 

1\/\1 1 I : \~ ilUII )1 11l IiI \ IlV till \\illlCI) IlIplI\illili\1l ill I 11)'I1l , 11111 1l! \ I;UII\l IIII:\(\il 

III 



III 1'11'," ',I' dllillil/O .I 101 ,111111.1 IIIl (,IIIJIt'1I1I1 ill' 101 1\:;(J('I:II'IIJlI (;,illli,ill'I: 1 

ill ' II : ,,/lv;lIhll P;II.I lilli' 11'1111'101 I ,',I)() 0111111111", ill' 101 :;01 11 : "1\" IIIlI 11;1I11 .() 

1.1'1111,1101 I.IVlli IIpIHoIIII .O /11111111'1..11111 III' II : ,.Ilv, II Ii II (1\ 11 I) 1:;1:1:; :1I ;I 'lIlI1I::; 

',I' II,III',IIIIIII:llIlIl IJII Iii :a:III : "I\" (1\11 .1) y 1.1 I\:;()( ;I,ICllli I Cil II :lil ll:li l I II : II 

',./lv,lI loi II'II!IIO IlIIllIFll liI:I COII:a:IV: 1I (,1I1(lIIIIoIllI'IIIIillll! III (:, c()(\lIlns rll)113: IIICO 

111\11111 '1,11111 pOI Villol lI(lI 1111 1:1 1 dt: Ie I ~,(),()()() ()() . 

111111111 .1':, i!l1::IPIl i /l :;oci:1 1 l iI :ll li li lell CUIIII :II I \lH)do ::II:;clil o y IC(J islr,Iclo UII Iii 

II III 11.1 : ,11111 II 'I III' 

I ,'IIH) ,IIIIClIlIl!; !iI) lI l: "1\", l\soci(lc i()1l Cnl()lil lc lcl, ¢ ~:)O , OOO . 

" ,(HH) ,IIC 1111 II'!, :iI:IIC! "1\", l 'nl !,OIl:IS Pili ticlilar es, ¢GOO ,OOO. 
I ',1111 ,III I(JIII", !,I'III! "W, /1: 1111:0:, PIIV;!llos, ¢~b() ,OO(). 
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